@ NIiVEL 1

BOVESPA BRASIL

Klabin

4

Klabin SA - CNPJ 89.637.490/0001-45 - Companhia Aberta

I
@@ companhia associada

UMA EMPRESA
COM AGOES EM
PODER DO PUBLICO

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2005

Senhores Acionistas

Submetemos a apreciagao de V.Sas. o Relatério da Administracéo e
as correspondentes demonstracdes financeiras, com os pareceres
dos auditores independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2005.

CONSIDERACOES INICIAIS
Durante o ano de 2005 as fabricas de papel e cartdo produziram a
plena capacidade com recordes de producgao e de volume de vendas.
Os resultados do ano foram influenciados por condi¢cdes adversas,
tais como: baixo crescimento da economia brasileira, juros reais
elevados, valorizacdo do real frente ao dolar e ao euro, e grande
reducdo dos pregos internacionais do principal produto de
exportacao, o kraftliner, que estdo em recuperacdo desde 0 4T05.
No setor florestal, a madeira produzida foi processada nas fabricas de
papel ou comercializada para as serrarias e laminadoras do Parana e
Santa Catarina.
O destaque do ano foi a performance dos cartdes, que, em virtude
das melhorias tecnoldgicas introduzidas nas fabricas, teve um
grande avancgo na qualidade, além de um incremento na capacidade
instalada.
As fabricas de conversdo de sacos industriais trabalharam a plena
capacidade, mantendo seu market share no Brasil e na Argentina.
As unidades de conversdo de caixas de papeldao ondulado,
trabalharam com capacidade ociosa, em virtude da retragao da
atividade econdémica, decorrente de uma combinacdo adversa de
alguns fatores, tais como: juros altos, real valorizado e crise politica.
O volume de vendas de madeira para terceiros atingiu 2,9 milhdes de
toneladas, 11 % inferior ao volume vendido em 2004.
O volume de produgéo de papéis totalizou 1.492,1 mil toneladas, 2%
superior ao volume produzido no ano anterior.
O volume de vendas de papéis e embalagens consolidado foi de 1,4
milhao de toneladas, 3% superior a 2004.
Em 2005 a Klabin exportou 567,3 mil toneladas, 2% superior ao ano
anterior.
O volume de vendas em 2005 de papéis e cartdes totalizou 801,4 mil
toneladas, 2% superior a 2004, com receita liquida de R$ 1.153,6
milhdes.
O volume de vendas de sacos industriais em 2005, foi de 115,0 mil
toneladas, 1% inferiora 2004.
A expedicao de caixas de papelao ondulado foi de 419,5 mil toneladas
em 2005, 2% superior a 2004.
O Conselho de Administracédo aprovou a Politica de Sustentabilidade
da Companhia, que reune as atividades da empresa dentro do
conceito de Desenvolvimento Sustentavel, onde estdo explicitados
os valores que norteiam as atuagdes dos colaboradores.
A Klabin conquistou o selo Forest Stewardship Council - FSC para
a cadeia de custédia de produgdo, no Parand, de papel cartao
e kraftliner utilizados para a confecgdo de embalagens. Com isso,
tornou-se a primeira e Unica empresa do mundo a obter essa
certificagé@o conjunta da mais exigente e respeitada certificadora.

INVESTIMENTOS
Os principais investimentos realizados em 2005 estao especificados

aseguir:

R$ milhoes Realizado 2005
Florestal 63,0
Fabricas de Papel 209,1
Conversao 91,0
Outros 2,8
Total 365,9

¢ Reforma da Maquina de Papel MP14 na unidade de Angatuba
(SP), que permitira a produgao de cartdo com trés camadas,
aumentando a participacéo da Klabin no mercado de cartdes;
Substituicdo do Sistema de Controle Digital da Caldeira de
Recuperacao e Evaporacdo em Correia Pinto (SC), resultando
em aumento na produg@o de vapor, com conseqlente reducdo
de consumo de d6leo combustivel e incremento da produgao de
celulose. O Projeto Correia Pinto 125, aumentara a capacidade de
produgéo de papéis Sack Kraft extensiveis na MP01 para 125.000
t/ano, um incremento de 10.000 t/ano;

Nova linha automatizada de produgdo de Sacos Industriais na
unidade de Lages (SC) com o objetivo de atender as exigéncias de
mercado;

Projeto Focus na unidade de Guapimirim (RJ), com o objetivo de
aumentar a qualidade de papéis reciclados e a produtividade;

Nova impressora Corte e Vinco Rotativo instalada na unidade de
Jundiai (SP) adequando a capacidade de producdo a demanda de
caixas com quatro cores de impressao, permitindo a Klabin atender
ao mercado de impressoes diferenciadas.

DESTAQUES FINANCEIROS
As informagdes operacionais e financeiras da Companhia relativas
aos anos 2005 e 2004, exceto onde esteja indicado de outra forma,
sao apresentadas com base em numeros consolidados e em reais,
conforme préaticas contabeis adotadas no Brasil.

R$ milhdes 2005 2004 Variacao

Receita Bruta 3.235,9 3.201,8 1%

Receita Liquida 2.706,3 2.729,5 (1%)
Mercado interno 1.9779 1.914,3 3%
Exportacao 728,4 815,2 (11%)
% Exportacao 27% 30%

Lucro Bruto 1.025,5 1.256,2 (18%)

Margem Bruta 38% 46%

EBIT 509,4 758,7 (33%)

EBITDA 754,5 990,5 (24%)

Margem EBITDA 28% 36%

Lucro Liquido 309,1 455,6 (32%)

Volume de vendas mil t 1.377,1 1.343,3 3%
Mercado interno 809,8 788,7 3%
Exportacao 567,3 554,6 2%
% Exportacao 41% 41%

Patriménio Liquido 2.244,7 2.1075 7%

Endividamento Liquido 318,8 498,2 (36%)

CapitalizacaoTotal 2.732,0 2.755,1

Endividamento Liquido/
CapitalizacaoTotal 12% 18%

Endividamento Liquido/EBITDA 0,4 0,5

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS
Em 2005 o volume de vendas consolidado (excluindo madeira)
totalizou 1.377,1 mil toneladas, 3% superior a 2004. O crescimento
do volume de vendas foi de 2% no mercado externo e 3% no mercado
doméstico.

Volume de Vendas por Mercado

Volume de Vendas por Produto

Outros
Sacos Industriais 4%
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A receita bruta em 2005 atingiu R$ 3,2 bilhdes, equivalente a US$ 1,3
bilhdo. A receita liquida de vendas consolidada (incluindo madeira)
totalizou R$ 2,7 bilhdes, 1% abaixo do ano anterior.

Receita Liquida por Mercado Receita Liquida por Produto
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UNIDADE DE NEGOCIO - FLORESTAL

A Klabin movimentou 8,0 milhdes de toneladas de toras de Pinus,
toras de Eucalipto e cavacos e residuos para energia em 2005,
volume 1% inferior a 2004, dos quais 5,1 milhdes de toneladas
foram transferidas para suas fabricas do Parand, Santa Catarina e
Séao Paulo.

O volume de vendas de madeira para serrarias e laminadoras no
Paranda e Santa Catarina foi de 2,9 milhdes de toneladas em 2005,
volume 11% inferior ao ano passado. A receita liquida das vendas
para terceiros foi de R$ 286,7 milhdes, 5% inferior ao ano anterior.

A construcao civil nos Estados Unidos continuou aquecida durante o
ano, e o indice housing starts registrou uma média anual superior a
2,0 milhées (comparado a média histérica de 1,6 milhao). Por outro
lado, o fortalecimento do real frente ao délar teve efeito negativo nos
precgos dos produtos exportados pelos clientes da Klabin.

As florestas da Klabin no Parana e em Santa Catarina sao certificadas
pelo Forest Stewardship Council - FSC, atestado de que o manejo
das florestas da Klabin é social, ambiental e economicamente
responsavel.

Ao final de 2005, a Klabin possuia 355 mil ha de area florestal, dos
quais 190 mil ha de florestas plantadas e 128 mil ha de florestas
nativas preservadas.

Em 2005 foram plantados 16.400 ha, em dareas proprias e
arrendadas. Para abastecer suas unidades industriais e vendas de
toras para terceiros foram cortados cerca de 15.000 ha.

Em 2005 foram fomentados o plantio de 5.865 ha nas regides
préximas as unidades florestais da Klabin do Parand e de Santa
Catarina, beneficiando 1.230 proprietarios rurais. Desde o inicio dos
programas de fomento na Klabin em 1984 em Santa Catarina e em
1987 no Parana, ja foram plantados 56.467 ha. Atualmente, existem
cerca de 11 mil produtores fomentados no Parana e Santa Catarina.
Com o fomento florestal, a Klabin pretende elevar de 8% para
20% a participagao total de fomentados no abastecimento de
madeira até 2012.

UNIDADE DE NEGOCIO - PAPEIS

O volume de vendas de papéis e cartes para terceiros foi recorde,
totalizando 801,4 mil toneladas, um aumento de 2% em relagéo ao
ano anterior. As exportagdes representaram 65% do volume total e
tiveram um crescimento de 2% em relagéo a 2004.

A receita liquida de papéis e cartoes totalizou R$ 1.153,6 milhdes, 4%
inferior a 2004. As exportagoes representaram 54% do total.

As exportacdes de kraftliner em 2005 atingiram 426,1 mil toneladas,
com receita liquida de R$ 443,5 milhdes, 2% e 17% inferiores a 2004,
respectivamente. Contribuiram negativamente para estes resultados
a valorizacgao do real frente ao ddlar, a queda do preco internacional
do kraftliner, que comecou a se recuperar a partir do 4T05.

Para 2006, a estratégia de exportacao de kraftliner contempla além
do mercado interno, o aumento de participagdo nos mercados
latino americanos, com forte énfase para a Argentina, que vem
apresentando crescimento econdmico expressivo.

As vendas totais de cartdes atingiram 329,5 mil toneladas, com
destaque para as embalagens de liquido e o abastecimento do
mercado doméstico, incluindo as empresas brasileiras responsaveis
pelas exportagdes de frangos, carnes e seus derivados, além da
exportacao direta de cartdes pela Klabin.

As exportacdes de cartdes atingiram 95,0 mil toneladas, um
acréscimo de 27% em relacéo a 2004.

UNIDADE DE NEGOCIO - PAPELAO ONDULADO

As informagoes preliminares divulgadas pela Associagdo Brasileira
de Papelao Ondulado - ABPO indicam que a expedicdo de caixas,
chapas e acessorios totalizou 2,2 milhdes toneladas em 2005, 2,4%
superior a 2004. Este resultado fez com que o consumo de papelao
ondulado atingisse 0 mesmo patamar de 2002.

A expedi¢éo de caixas e chapas de papelao ondulado da Klabin
atingiu 419,5 mil toneladas, 2% superior a 2004, mantendo sua
lideranga no mercado brasileiro.

A receita liquida totalizou R$ 843,3 milhdes, 5% acima do ano
anterior.

UNIDADE DE NEGOCIO - SACOS INDUSTRIAIS

A Klabin detém a liderang¢a no mercado de sacos multifolhados, com
participacéo de 45% no mercado. A construcéo civil (sacos para
cimento) e o agronegdcio (sacos para sementes) sdo os principais
mercados consumidores.

O volume de vendas em 2005, de sacos industriais totalizou 115,0 mil
toneladas, com receita liquida de R$ 349,6 milhGes.

O volume de vendas da Klabin Argentina foi de 23,7 mil toneladas
com receita liquida de R$ 55,1 milhdes, e detém market share de 45%
em sacos multifolhados naquele pais.

Em 2005 continuou o programa de atualizacéo tecnolégica do parque
industrial de sacos, que envolveram desembolsos da ordem de
R$ 26 milhdes.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RESULTADO OPERACIONAL

O lucro bruto em 2005 foi de R$ 1.025,5 milhdes, 18% inferior a
2004, decorrente principalmente da valorizacdo do real frente ao
dolar e a queda do prego internacional do kraftliner principal produto
de exportagao da Klabin. A margem bruta em 2005 foi de 38%, ante
0s 46% em 2004.

O custo dos produtos vendidos em 2005 foi de R$ 1.680,8 milhdes,
14% superior a 2004, influenciado pela elevagdo dos custos dos
insumos de produgao, com destaque para 6leo combustivel, produtos
quimicos e mao-de-obra.

As despesas com vendas em 2005 foram de R$ 308,8 milhdes, 6%
superior a 2004, dos quais R$ 199,1 milhoes referentes a fretes.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 163,3 milhdes
em 2005, um acréscimo de 7% em relagdo a 2004, influenciadas
principalmente pelo dissidio coletivo.

No final de 2005, a Klabin langou um programa de melhoria
sustentada de resultados, do qual fez parte um programa de
demissao voluntaria com adesao de 490 pessoas, com um custo nao
recorrente de R$ 23,4 milhdes.

O resultado operacional antes do resultado financeiro (EBIT)
em 2005 foi de R$ 509,4 milhdes, uma redugédo de 33% em
relagéo a 2004.

GERACAO OPERACIONAL DE CAIXA (EBITDA)

A geracdo operacional de caixa (EBITDA) em 2005 atingiu
R$ 754,5 milhdes, 24% inferior ao ano de 2004, representando 28%
de margem, devido & valorizagao do real em 11,8% frente ao dolar
e 0s baixos pregos internacionais do kraftliner, que prejudicaram as
receitas de exportacdes.

RESULTADO FINANCEIRO E ENDIVIDAMENTO

O resultado financeiro em 2005 foi de R$ 153,7 milhdes de despesas,
2% inferior a 2004.

31/12/2005 31/12/2004
Moeda Moeda
Estran- Estran-
R$ milhGes Local _ geira _ Total Local _ geira _Total
Curto Prazo 101,4 51,0 6124 1425 262,5 405,0
Longo Prazo 894,5 280,3 1.174,8 800,7 4173 1.218,0
ENDIVIDAMENTO
BRUTO 9959 791,3 1.7872 943,2 679,8 1.623,0
Caixa e aplicagdes
financeiras (1.468,4) (1.124,8)
ENDIVIDAMENTO
LiQuibo 318,8 498,2

RESULTADO LiQUIDO

O lucro liquido apurado em 2005 foi de R$ 309,1 milhdes, 32%
inferior a 2004.

MERCADO DE CAPITAIS

Em 2005, as agdes preferenciais da Klabin (KLBN4) apresentaram
desvalorizacédo de 23,2% e o IBOVESPA uma valorizagéao de 27,7%.
As acdes da Companhia foram negociadas em todos os pregdes
da BOVESPA registrando 55.700 operagdes que envolveram 253
milhGes de titulos e um volume médio diario negociado de R$ 4,4
milhoes.

O capital social da Klabin é representado por 917,7 milhdes de agdes,
dos quais 316,8 milhdes de acdes ordinarias e 600,9 milhdes de
acoes preferenciais.

DIVIDENDOS

Em outubro de 2005 foram antecipados R$ 100,5 milhdes, sendo
R$ 102,79 por lote de mil agdes ordinarias e R$ 113,07 por lote de mil
acoes preferenciais.

A Administracdo esta propondo a Assembléia Geral Ordinaria, a ser
realizada em margo, pagamento de dividendos complementares no
montante de R$ 71,3 milhdes, sendo R$ 72,89 por lote de mil agdes
ordindrias e R$ 80,18 por lote de mil agdes preferenciais. Desse modo
os dividendos referentes ao exercicio de 2005 perfazem R$ 171,8
milhdes, que representa 58,5% do lucro liquido ajustado.

GOVERNANCA CORPORATIVA

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 29 de setembro de
2005, foi aprovada a concessao do direito as agdes preferenciais de
serem incluidas em oferta publica decorrente de eventual alienagao
de controle societario (“tag along”), assegurando-lhes o recebimento
de prego igual a 70% do valor pago por agéo ordinaria integrante do
bloco de controle, sem prejuizo das vantagens a elas atribuidas.

Em Reuniéo Extraordinéria do Conselho de Administracao realizada
em 27 de outubro de 2005, foi aprovado o Programa de Recompra
de Acdes Preferenciais. O volume autorizado é de até 47.712.031
acoes, valido por 365 dias.

RELACIONAMENTO COMAUDITORES INDEPENDENTES

A politica em relagdo aos auditores independentes, na prestagéo
de servigos ndo relacionados a Auditoria Externa, substancia-se
nos principios que preservam a independéncia do auditor. Esses
principios estabelecem que:

¢ o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho;

* o auditor ndo deve exercer funcdes gerenciais;

* o auditor ndo deve advogar por seu préprio cliente.

Durante o exercicio de 2005 o valor correspondente aos servigos ndo
relacionados a Auditoria Externa, prestados pelos nossos auditores,
foi inferior a 5% dos referidos honorarios.

RECURSOS HUMANOS
Ao final de 2005 registramos 7.459 empregados e 5.514 contratados,
totalizando 12.973 colaboradores.
O Programa de Trainees de 2005 foi um grande sucesso,
concorreram mais de 14 mil candidatos e 22 foram selecionados e
colocados em diversas areas de atividade. A Companhia ja abriu as
inscrigbes para o Programa de Trainees de 2006.
Com o objetivo de aprimorar a gestdo em seguranga e saude
ocupacional, foi aprovado no inicio do ano de 2005 o Programa
Klabin de Exceléncia em Seguranca e Saude Ocupacional (SSO).
O Programa tem énfase no comportamento humano e base em trés
fundamentos: Compromisso Visivel, Responsabilidade de Linha e
Disciplina Operacional, além da criacdo de um Comité de Seguranca
Klabin, composto por 29 pessoas.
MEIO AMBIENTE
A planta de plasma para reciclagem de embalagem longa vida em
Piracicaba, (SP) foi inaugurada pela TSL Ambiental em parceria com
aKlabin, Tetra Pak e Alcoa.
Em agosto de 2005, a Klabin conquistou o selo Forest Stewardship
Council - FSC para a sua cadeia de custddia de producéo, no Parana,
de cartéo e kratftliner, sendo a primeira e Unica empresa do mundo
a obter essa certificagdo para ambos os papéis da mais exigente e
respeitada certificadora do mundo.
A Klabin comprovou a sua preocupagao com as questdes ambientais
e a seriedade com que trata o assunto através da conquista de varios
prémios com destaque para:
* 13° Prémio Expresséo de Ecologia;
¢ 3° Benchmarking Ambiental Brasileiro;
* Prémio CNI-Fiesc 2005 na categoria Ecologia — Educacédo
Ambiental;
e |l Prémio Bramex Ambiental.
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RESPONSABILIDADE SOCIAL ¢ Prémio CNI (Estadual e Nacional) - Desenvolvimento Sustentavel Essa expansdo estd orgada em R$ 1,5 bilhdo, com desembolsos
A prética de Responsabilidade Social na Klabin é um compromisso ~ Producéo Mais Limpa. previstos para os anos de 2006, 2007 e parte em 2008. Desse totall,
da gestdo da empresa, como parte de sua atuagdo pela PERSPECTIVAS 40% serao de geracdo propria de caixa e 60% de financiamentos,
Sustentabilidade. A consistente recuperacéo dos precos internacionais do kraftliner, o €om destaque para o BNDES e agéncias de fomento internacionais.
Séo desenvolvidas diversas ages sociais pelas unidades da Klabin, crescimento do volume de vendas de cartdes para embalagens de Com a implantagéo do projeto de expanséo, a Klabin aumentara em
com o envolvimento das comunidades locais. liquidos e outros tipos de cartdes para clientes europeus e a melhora 25% a sua capacidade instalada de produgéo de papéis e cartbes
Com os seguintes destaques: das vendas de sacos industriais e caixas de papeldo ondulado para embalagens, de 1,6 milhdo t/ano para 2,0 milhdes t/ano. A
¢ o Programa Jovem de Futuro; possibilitaréao que a Klabin atinja em 2006 o objetivo de melhoria do capacidade instalada de cartdes aumentara das atuais 390 mil
¢ 0 Projeto Caiubi de Educagao Ambiental; desempenho. toneladas para 740 mil toneladas.
* a atuagdo dos grupos de Voluntarios, em especial da OSCIP A Klabin continua trabalhando na reducéo de custos e melhoria Em 2005, a Klabin plantou 16.400 ha de Pinus e Eucaliptos e para
TerraViva, de qualidade nas suas fabricas. Para ampliar a competitividade e 2006 estao previstos o plantio de 16.000 ha.
0 Programa Matas Legais; melhorar os resultadosﬂfoi deflagrgdo um amplotpr.ograma qe redugéo Em 2006 tera continuidade o projeto de clonagem de Pinus, que
* o Programa de aval para fomentados florestais. de custos de producdo, administrativos, logisticos e financeiros. ;5 yma tecnologia diferenciada, com o objetivo de reproduzir as
POLITICA DE SUSTENTABILIDADE le?sstSeitémv%(ljgé?azf:énagisc;sirsatagg ﬁ]?,gilt?ggzge criar valor de modo caracteristicas das arvores superiores, aumentando a produtividade
Em 2005 a Klabinlangou a Politica de Sustentabilidade, que gescreve Em janeiro de 2006, o Conselho de Administrag&o aprovou o Projeto das florestas de Pinus.
seus compromissos na pratica do Desenvolvimento Sustentével. MA 1100, autorizando a Diretoria a concluir, com base em objetivos AGRADECIMENTOS
Merece destaque a atuac&o da Klabin como avalista de pequenos estabelecidos, as negociacbes para a implementagéo do projeto de A Administraggo da Klabin S.A. agradece aos seus acionistas,
e medios produtores rurais na obtengdo de recursos para plantagao  expansao da fabrica de Monte Alegre (PR), que prevé o aumento clientes, parceiros comerciais, fornecedores e instituigdes financeiras
de florestas em Santa Catarina e no Parana, através do Pronaf e do da capacidade instalada d@s atuais 7~oo mil t/an~o para 1,1_ milhdo de pelo apoio e pela confianca, e em especial, aos funciondrios que
Proflora. t/ano. Desse total, 680 mil t/ano serao de cartdes revestidos e 420 iy aram um papel importante em 2005.
Dois prémios importantes, recebidos em 2005, atestam a postura da mil t/ano de kraftliner, ou seja, a capacidade instalada de cartdes S3o Paulo. 9 de fevereiro de 2006
Companhia: revestidos devera crescer 106%, das atuais 330 mil t/ano para 680
* Prémio ECO 2005 - Gestao Empresarial para Sustentabilidade; mil t/ano. A Administracao
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais
ATIVO Controladora Consolidado  PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
CIRCULANTE CIRCULANTE
CaliXa € DANCOS. ..ot 64.707 16.472 102.387 20.561 Financiamentos ..........cccceiieiiiiiccii s 601.962 396.103 603.164 396.103
Aplicagdes financeiras ...........ccccoeveeireiciiccsccc e, 973.197 860.499  1.366.057 1.104.202  Debéntures...........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiicic e 9.270 8.887 9.270 8.887
Contas a receber Fornecedores, empreiteiros e transportadores............... 171.944 133.217 174.793 136.894
LClENEES . 354.556 508.470 507.334 515.152 IMPOStos @reCOINer.........coivieiiiiiiecieece e 22.859 22.966 24.116 24.061
.Cambiais e duplicatas descontadas.............cccccerueeneene (130.017) (5.609) (130.017) (5.609) Provisao para imposto de renda e contribuigao social..... 28.932 70.533 32.007 73.363
.Proviséo para contas de liquidagao duvidosa............... (28.678) (19.763) (29.518) (21.610)  Salarios, férias e encargos SOCIais............cccerrervererennns 49.803 59.222 51.493 60.715
.Empresas controladas.............ccccceiiiiiiiiiiiicneee 255.178 16.766 Dividendos @ pagar .........ccccoeeeeeieneeie e 71.270 90.007 71.270 90.007
THUIOS @ TECEDET ...t 29.166 14.228 29.166 14,228  Empresas controladas e ligadas...........ccccceeiieiiennnennns 50.351 50.072 1.401 1.599
EStOQUES ...ttt e 250.741 272.587 256.797 269.761 Demais contas a pagar..........ccceueeeereerenieene s 31.993 46.266 43.008 46.266
Impostos e contribui¢bes a recuperar. 90.721 109.356 91.842 109.674 1.038.384 877273 _1.010.522 837.895
Despesas antecipadas.........cccoevereenrenenieeneneeieseneens 8.501 9.236 8.622 9.236
Demais contas areceber.........ccooveoeniieeienenieicieeens 21.127 14.304 24.655 17083  EXIGIVEL A LONGO PRAZO
1.889.199 1.796.546 2.227.325 2.032.678 Financiamentos ..........cccccovrviiiiiiiiiiiiiiiiiecie e 802.217 903.880 860.735 903.880
REALIZAVEL ALONGO PRAZO DEDENTUIES ... 314.050 314.050 314.050 314.050
Empresas controladas ...........cccooveeiiiieiiiiiiicceccs 577 150 Empresas controladas .. 127 252
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos............. 201.648 179.428 208.032 179.428  Imposto de renda e contribuicdo social diferidos............. 2.512 3.368 2.512 3.368
Depésitos judiciais ... 101.013 89.973 101.800 90.803  Provisdo para contingéncias 128.892 114.533 128.892 114.533
IMPOStOS @ COMPENSA.......cceevirrieiieierieeee e 30.099 20.994 30.099 20.994 Demais contas @ pagar.........ccoeueeeerrenenieeneneenenre e 33.683 24.739 36.949 27.551
Despesas antecipadas...........ccooeieeirieiicin e 4.084 3.565 4.501 3.565 1.281.481 1.360.822  1.343.138  1.363.382
THUIOS @TECEDET ... 4.936 34.852 4.936 34.852
Demais contas areceber.............ccocceviieinciiniiiciiniens 31.328 32.737 34.528 35.937  PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS NAO
373.685 361.699 383.896 365.579 CONTROLADORES ...........ccooiiiiiiiiiiieeee e 97.300 59.364
PERMANENTE
Investimentos PATRIMONIO LiQUIDO
.Empresas controladas e coligadas............c.ccccceviieunns 355.298 303.944 7791 7911 Capital SoCial.......ccccvviiiiiiiiiiciicccc e 1.100.000 800.000  1.100.000 800.000
.Outros, substancialmente incentivos fiscais................ 2.124 2.125 2.124 2.125 Reservas de capital.........cocoeereieiieniiiiiieneesee e 84.525 193.845 84.525 193.845
357422 306.069 9.915 10.036  Reservade reavaliaGao...........ccceruereerieneeieeneneeeesienenes 87.399 89.521 87.399 89.521
Imobilizado .... 1.921.863 1.823.998 2.049.509 1.899.980 Reservas de JUCKOS..........ooiuieiiiiiieieeeiee e 972.738 1.028.010 972.738 1.028.010
Diferido 22.358 57.294 24.977 59.879  AGOES M tESOUIANIA .....eeuviveeiieiesieeie st (3.865) (3.865)
2.301.643 2.187.361 2.084.401 1.969.895 2.244.662 2.107.511 2.244.662 2.107.511
4.564.527 4.345.606 4.695.622 4.368.152 4.564.527 4.345.606 4.695.622 4.368.152
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DEMONSTBAQOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Em milhares de reais DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
RECEITA BRUTA DASVENDAS ORIGENS DE RECURSOS
Vendas de produtos ...........cccceeeireeceeneneeieene e 3.078.191 3.158.557 3.235.881  3.201.671 Das operacbes sociais
Impostos e descontos incondicionais ............c.ccccevenenene (517.871) (459.607) (529.573) (472.212)  Lucroliquido do eXerciCio.........cceveeeveeieeeiieiieeeie e 309.108 455,544 309.108 455.544
. Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante:
RECEITA LIQUIDA DASVENDAS.........ccoccomimnnesnrsnnannns 2.560.320 2.698.950 2.706.308 2.729.459 jyros e variagdes monetarias de longo prazo . 84.250 60.076 81.588 62.541
. . Resultado de equivaléncia patrimonial. (308.335)  (260.441) 151 288
Custo dos produtos vendidos ..........ccceeeeerierieeiiieiiieenns (2.019.074) (1.770.965) (1.680.834) (1.473.250) . Depreciaco, amortizacio e exaustao .. 257070 213.983 230.268 218.471
LUCRO BRUTO 541.246 927985 1.025.474 1.256.209 - Valorresidual de ativo permanente baixado 2.120 11.133 2.294 12.790
.Imposto de renda de longo prazo ............ (28.158) 25.964 (34.542) 25.964
Provisdo para contingéncias e outras ............c.cccceevenuenne 14.145 5.863 14.145 5.863
DESPESAS OPERACIONAIS Total dOS rECUISOS PIOPIIOS.........ovveeveeereeeeeereeeeseesne 300.200  512.122 603.012 781.461
Dos minoritarios
COMVENABS ..covvrs v (193.247)  (288.004)  (308.794)  (291163) |\ olizaca0 e CAPHAL...rs.eoroeeroee oo 46636  46.903
AGMINISIALVAS <...vvessvves i (143.848)  (136.760)  (147204)  (139.651) Participacao no resultads, liquide de dividendos (8.700) 15461
Honorarios da Administracao . (16.075) (13.257) (16.075) (13.257) De terceiros P T T ’ ’
OUHI@S, HQUILES evoeco v ssnssissss (30.748) __(41.195) __(43.944) __ (58.589)  oy056 o realizAvel @ 10NGO Prazo ...oo..errroeorrssrrer: 36.157 27900  34.604 27.981
(383.918) (479.216) (516.017)  (497.610) e :
Resultado d valénci tri ial 308.335 260,441 (151) (288) Ingressos de recursos no exigivel a longo prazo:
esultado de equivaléncia patrimonial............c.ccccoveeene . . _Financiamentos 576.423 436.684 640.418 436.684
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO . Debentur_esl...._.... 314.050 314.050
RESULTADO FINANCEIRO 465663  709.210  509.306  758.311 -Outrosexigivels.... 12.490 20.733 13.179 21.976
Transferéncias para o circulante................ 18.432 15.939
Reducéo de capital em empresa controlada 26.556
RESULTADO FINANCEIRO Resultado recebido de controladas .................... 300.894  255.832
. Capital circulante liquido de empresaincorporada ......... 29.325
Rocetias 166.968 93085  196.319 107815 = 1oTAl DAS ORIGENS 1226.164 1623.202 1347581 _1.657455
espesas... . (223.827) (167203) (262.246)  (190.125) P
o IS APLICACOES DE RECURSOS
Variages cambiais, liquidas............ccccovreecenineeicnenen. (87.349) (75.579) (87.764) (73.874) No realizavel a longo prazo
(144.208) _ (149.697) _ (153.691) _ (156.184) .Empresas controladas e coligadas ...........cc.ceeveereenns 2.069 213
RESULTADO OPERACIONAL 321455 559513 355615  602.127 - OUIOSTEANZAVEIS ..ovvvvvvvivviiiiiiiiiiiiiii 18.925 39.447 19.388 40.069
No ativo permanente
Despesas nao operacionais, liquidas..........c.cccccceeveennns (2.295) (6.460) (2.551) (7.642) . INVESHMENIOS ..eeccveiiieeieee et 4.045 109 31 109
.Imobilizado. 329.755 327561 365.948 337.373
LUCROANTES DO IMPOSTO DE . Diferido 3.167 1873 3.790 2,577
RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL........cceevvrnee. 319.160 553.053 353.064 594.485 Por transferéncia parao passivo circulante
IMPOSLO AE FENTA ...evvrreeererese e eeeees e (7803)  (72.562)  (11.015)  (80.641) °Financiamentos 761686 410551 761686 406.377
S - . .Outros exigiveis. 3.200 142.994 2.943 82.770
ContribuiGa0 SOCIAL........ccueiueriiiiiieeere e (2.249) (24.947) (7111) (29.075) -
10.052 97.509 18.126 109.716 Dividendos 171.775 165.011 171.775 165.011
(10.052)  (97509)  (18.126)  (109.716) 1go7p| DAS APLICAGOES 1294.622 1087759 1.325.561 _1.034.286
LUCRO ANTES DA PARTICIPACAO DOS Aumento (reducao) no capital circulante liquido........ (68.458) 535.443 22.020 623.169
ACIONISTAS NAO CONTROLADORES.........ocoercrennee 309.108  455.544  334.938  484.769 X?"EG,OESI "°t capital circulante liquido
ivo circulante
- .NO fim dO €XErCiCIO.....ccuveeiieeiieiieeeesee e 1.889.199 1.796.546 2.227.325 2.032.678
PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS NO INICIO O BXEICICIO ..vvvvveeeeeeeeereee oo 1796.546 _1.482.968 2.032.678 _1.481.209
NAO CONTROLADORES (25.830)  (29.225) 92.653 313.578 194.647 551.469
Passivo circulante
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO...oeieeereeeeeeseesesnsnens 309.108 455.544 309.108 455.544 .No flm qo EXEICICIO. . oovvivisii i 1.038.384 877273 1.010.522 837.895
T T T .NoiniciodO EXErCICIO ......cstieuieeiieei e 877273 _1.099.138 837.895 909.595
Lucro liquido por lote de mil agbes do capital social 161.111 (221.865) 172.627 (71.700)
No fim do eXercicio - RS .....cccoovverieieiiciecieieeseee 336,84 496,41 Aumento (reducéo) no capital circulante liquido........ (68.458) 535.443 22.020 623.169
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Continua...
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@ NIiVEL 1

BOVESPA BRASIL Klabin SA - CNPJ 89.637.490/0001-45 - Companhia Aberta

‘ 'Klabin sizabrasca

UMA EMPRESA
COM AGOES EM
PODER DO PUBLICO

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Reservade
Reservas de capital reavaliacao Reservas de lucros
Agiona Especial
Capital Incentivos emissao Lei De ativos Acoes em Lucros
social fiscais de acoes n°8.200/91 préprios Legal Estatutaria tesouraria acumulados Total

Em 31 de dezembro de 2003 800.000 213 109.646 83.986 91.647 50.044 686.030 (3.865) 1.817.701
Reserva de reavaliagéo realizada
. D€ atiVOS PrOPIIOS ......cuvirieiieie st (2.126) 2.126
Imposto de renda sobre a realizagao da reserva de reavaliagao (723) (723)
Lucro liquido do exercicio.... . 455.544 455.544
Dividendos antecipados:
.R$ 76,71 por lote de mil agdes ordinarias (24.304) (24.304)
.R$ 84,38 por lote de mil agdes preferenciais... (50.700) (50.700)
Dividendos complementares:
.R$ 92,05 por lote de mil agdes ordinarias (29.164) (29.164)
.R$ 101,26 por lote de mil agdes preferenciais . (60.843) (60.843)
Constituicdo de reservas............cceceeriireericienciniens . 22.777 269.159 (291.936)
Em 31 de dezembro de 2004 800.000 213 109.646 83.986 89.521 72.821 955.189 (3.865) 2.107.511
Incentivos fiscais doimposto de renda.............ccccevvreeceiennns 539 539
Aumento de capital
LCOMIESEIVAS ...ttt 300.000 (213) (109.646) (190.141)
Reserva de reavaliagao realizada
.De ativVoS PrOPIIOS ......ccuviiiciieiesie et (2.122) 2.122
Imposto de renda sobre a realizagao da reserva
de reavaliagdo (721) (721)
Lucro liquido do exercicio.... 309.108 309.108
Dividendos antecipados:
.R$ 102,79 por lote de mil agdes ordinarias (32.567) (32.567)
.R$ 113,07 por lote de mil agbes preferenciais..... (67.938) (67.938)
Dividendos complementares:
.R$ 72,89 por lote de mil agdes ordinarias (23.093) (23.093)
.R$ 80,18 por lote de mil agdes preferenciais (48.177) (48.177)
Cancelamento de agdes (3.865) 3.865
Constituicao de reservas. 15.455 128.279 (138.734)
Em 31 de dezembro de 200 1.100.000 539 83.986 87.399 88.276 884.462 2.244.662

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

ANEXO |
DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais

ANEXOII
DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Atividades Operacionais:
Lucro liquido do eXerciCio..........cuvvrverrereeeeniieecsieeene 309.108 455.544 309.108 455.544
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa
e equivalentes:

. Depreciagao, amortizacéo e exaustéo ..
.Resultado na alienagao de ativos..........
.Provisdo para perdas do ativo permanente ....
.Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
.Juros e variagdo cambial sobre empréstimos

e financiamentos
. Resultado de equivaléncia patrimonial..
.Variagao cambial de investimentos no exterior ..
. Provisdo para contingéncias....
. Participagao de minoritarios ....
Reducao (aumento) nas contas do ativo

227070  213.983 245070 231818
(1.327) (994) (1.153) 664
936 (1.391) 936 (1.391)
(23.077) 26687  (29.461)  26.687

215.056  169.752  212.626  156.193
(308.335)  (260.441) 151 288
351 2.815 2.538

12,576 (51.608) 12.576 (51.608)
25.830 29.225

.Contas areceber . 48.825 (90.822) 140.134 (133.298)
.Estoques ............. 21.846 (38.081) 16.594 (23.190)
.Impostos a recuperar .. 14.429 (4.639) 8.728 (3.150)
.Despesas antecipadas .. 216 (3.413) (322) (3.194)
.Demais contas a receber . 9.818 14.611 9.228 14.207

. Resultados recebidos de controlad.as 300.894 255.832

Aumento (reducdo) nas contas do passivo

.Fornecedores 39.006 77.806 37.701 31.461
.Impostos a recolher (107) 3.676 55 4.018
. Provisdo para imposto de renda e contribuigdo social.... (46.683) 5.576 (41.538) 8.066
. Salarios, férias e encargos sociais .... . (9.419) 8.550 (9.222) 9.083
.Demais contasapagar............c.c..... (5.741) 1.277 6.093 2.406

Geracao de caixa em atividades operacionais 805.091 782.256 945.949 756.367
Atividades de Investimento:

.Aplicagdes no mercado financeiro

(5.386)  (34.135) (5.386)  (34.135)

.Depésitos em garantia 87.070 87.070
.Aquisicao de bens do ativo imobilizado .... (329.756) (327.561)  (365.948) (337.373)
.Aumento do ativo diferido (3.167) (1.873) (3.790) (2.577)
.Venda de ativo imobilizado.... 3.446 12.100 3.446 12.100
.Reducéo de capital em empresa controlada 26.556

.Empréstimo a empresas ligadas....... . (267) (142)

.Integralizagao de capital ... (76) (109) (32) (109)
.Depositos judiciais...... (9.256) (12.161) (9.211) (12.131)
.Outros investimentos, liquidos.......... (3.968) 27 27

Utilizacao de caixa em atividades de |nvestlmento..: (348.430) (250.228) (380.921) (287.128)
Atividades de Financiamento:

.Captagao de financiamentos 598.969 441.715 662.964 441.715

.Emissao de debéntures 319.459 319.459
.Amortizagdo de financiamentos (5659.692) (623.286) (559.692)  (428.960)
.Pagamento de jUros..........ccceeieiinienc e (149.754) (116.929) (151.599) (99.983)
.Integralizagdo de capital em controladas

por minoritarios 12.110 30.149

.Empréstimo a empresas ligadas . (125) (60.220)

.Dividendos pagos (190.512) (275.242) (190.516) (275.252)

Utilizacao de caixa em atividades de financiamento . (301.114)  (314.503)  (226.733) (12.872)

Aumento no caixa e equivalente: 155.547 217.525 338.295 456.367

Saldos iniciais de caixa e equivalentes 842.836 625.311  1.090.628 634.261

Saldos finais de caixa e equivalentes 998.383 842.836 _ 1.428.923 _ 1.090.628
155.547 217525 338.295 456.367

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Klabin S.A. e controladas atuam nos seguintes segmentos da industria de papel para atendimento aos
mercados interno e externo: reflorestamento e madeira, papéis de embalagem, sacos de papel e caixas de
papeldo ondulado. Suas atividades sdo plenamente integradas desde o florestamento até a fabricagdo dos
produtos finais.

A companhia controladora (Klabin S.A.) em 2005 constituiu trés Sociedades em Conta de Participagao (SCP’s)
(doze em 2004), com o propdsito especifico de captar recursos financeiros para projetos de reflorestamento.
A companhia controladora, na qualidade de sécia ostensiva, contribuiu com ativos florestais, basicamente
florestas e com terras, através da concesséao de direito de uso e os demais sécios investidores contribuiram em
espécie para as referidas SCP’s. Essas SCP’s asseguram a Klabin S.A. o direito de preferéncia para aquisigdo
de produtos florestais a pregos e condi¢des de mercado.

Em dezembro de 2004 a Klabin S.A., através de sua controlada integral Klabin Ltd. (anteriormente denominada
Mirca Limited) constituiu uma empresa comercial exportadora denominada Klabin Trade. A partir de janeiro de
2005 a Klabin S.A. passou a exportar seus produtos através dessa controlada indireta.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e normas e instrugdes emitidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM, a saber:

(a) Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia dos exercicios.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

As aplicagdes financeiras estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos (em base “pro
rata temporis”).

A provisdo para contas de liquidagéo duvidosa é constituida em montante considerado necessario e suficiente
para cobrir provaveis perdas na realizagao dos créditos.

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Receitas (mais IPl menos deducao de vendas)
Vendas de mercadorias, produtos e servigos.. 3.201.222 3.272.343 3.358.912 3.315.457
Provisdo para devedores duvidosos..... (8.836) (3.207) (9.393) (3.727)
N&o operacionais (2.295) (6.460) (2.551) (7.642)

3.190.091 _3.262.676 _3.346.968 _3.304.088

Insumos adquiridos de terceiros
Matérias-primas consumidas
Custo das mercadorias e dos servigos vendidos ..
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros ...

151.936 9.242 117.188 7.781
1.521.977 1.433.966  1.200.715 1.116.134
465.498 543.728 591.015 554.394
2.139.411 _1.986.936 _ 1.908.918 _ 1.678.309

Valor adicionado bruto 1.050.680  1.275.740 1.438.050 _ 1.625.779
Retencées

Depreciacdo, amortizacdo e exaustao...........ccceceereennens 227070 213.983 245.070 231.818
Valor adicionado liquido produzido pela empresa..... 823.610 _ 1.061.757 _ 1.192.980 _ 1.393.961

Resultado de equivaléncia patrimonial.... 308.335 260.441 (151) (288)
Participagéo dos minoritarios (25.830) (29.225)
Receitas financeiras 122.983 59.006 152.468 75.413
Valor adicionado recebido em transferéncia 431.318 319.447 126.487 45.900
VALORADICIONADOTOTAL A DISTRIBUIR............... 1.254.928 _ 1.381.204 _ 1.319.467 _ 1.439.861
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal e encargos...........coocociriiericnicnicieeee 349.785 309.632 355.580 316.614
Impostos, taxas e contribui¢d 345.822 428.236 365.598 453.047
Juros e aluguéis 250.213 191.761 289.181 214.656
Dividendos........ 171.775 165.011 171.775 165.011
LUCIOS retidOS ......cveuieiiiieiiiieicerieeeeee e 137.333 286.564 137.333 290.533
1.254.928 _ 1.381.204 _ 1.319.467 _ 1.439.861

es ..

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou producéao, inferior aos custos de reposi¢éo ou
valores de realizagao.

Os demais ativos séo apresentados ao valor de custo ou de realizag&o, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos auferidos e provisdes para perdas.

(c) Permanente

Demonstrado ao custo, corrigido monetariamente até 1995, combinado com os seguintes aspectos:

* Participacdes em controladas e coligadas avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial. O dgio
apurado na aquisi¢éo dos investimentos é amortizado em cinco anos;

Reavaliagao do imobilizado, procedida com base em avaliacdo efetuada por empresas especializadas.
Com base nas disposi¢cdes da Deliberagdo CVM n® 183/95, ndo foram registrados no passivo
exigivel a longo prazo, o imposto de renda e a contribuicéo social diferidos sobre a reavaliagcéo de
ativo imobilizado realizada em periodos anteriores a 1995 por empresas incorporadas pela Klabin
S.A. Portanto, a reserva de reavaliagdo constituida pela Klabin S.A. em decorréncia da referida
incorporagdo nao contempla tais impostos;

Depreciagao do imobilizado pelo método linear, as taxas anuais mencionadas na Nota 9, que levam em
consideragao a vida util-econdémica dos bens;

Exaustdo de florestas com base na quantidade de madeira extraida e recursos florestais a exaurir
Nota 9;

Encargos financeiros sao capitalizados quando incorridos sobre imobilizagdes em andamento e
Amortizacao do diferido pelo prazo de cinco a dez anos, a partir da data em que os beneficios comegam
asergerados (Nota 10).

(d) Passivos circulante e exigivel alongo prazo

Sé&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos incorridos.

A proviséo para parada programada é constituida mensalmente, com base na estimativa total de gastos a serem
incorridos durante a manutencgéo das fabricas.

A provisdo para contingéncias é constituida para processos considerados como perdas provaveis pela
Administragao apoiados pelos seus consultores legais.

(e) Imposto de renda e contribuigao social

Foram constituidos com base nas aliquotas e nos lucros tributaveis, ajustados conforme legislagao especifica.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos lancados no ativo realizavel a longo prazo e no passivo
exigivel a longo prazo decorrem de despesas e receitas, respectivamente, apropriadas ao resultado, entretanto,
indedutiveis e ndo tributadas temporariamente, vide Nota 6 (a).

(f) Estimativas contabeis

Na elaboragao das demonstragdes financeiras foram utilizados estimativas e julgamentos para a contabilizagao
de certos ativos e passivos e outras transagdes, nas datas-base e no registro das receitas e despesas dos
exercicios. Portanto os resultados reais eventualmente podem divergir dessas estimativas.

(9) Informacoes suplementares

Com o objetivo de permitir andlises adicionais, a Companhia apresenta, como informagdes suplementares, as
demonstragdes, individual e consolidada do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado, conforme segue:

Fluxo de caixa - a demonstragédo do fluxo de caixa foi elaborada de acordo com a NPC-20 do IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, considerando as principais operagdes que tiveram influéncia
nas disponibilidades e aplicacdes financeiras da controladora e do consolidado, inferiores a 90 dias. Tal
demonstrativo esta dividido entre atividades operacionais, de investimentos e de financiamentos (Anexo I).

Valor adicionado - elaborada de acordo com os Pareceres de Orientagédo n°s 15/87 e 24/92, e o Oficio-Circular n®
01/00 emitidos pela CVM. O modelo é o proposto pela NBCT n? 3.7 do Conselho Federal de Contabilidade. Esta
informagao permite a identificagao da criagao e da distribuicdo da riqueza gerada pela Companhia (Anexo Il).

(h) Lucro por acao

Calculado com base na quantidade de ag6es na data de encerramento dos balangos.

3. CONSOLIDAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Critérios de consolidagao

Nas demonstragdes financeiras consolidadas s&o eliminados os investimentos em empresas controladas,
bem como os resultados das equivaléncias patrimoniais. Os lucros ou prejuizos provenientes de operagdes
realizadas entre as empresas consolidadas, assim como os correspondentes saldos de ativos e passivos sdo
igualmente eliminados. O valor da participacdo dos acionistas nao controladores no resultado e no patriménio
liquido é calculado e demonstrado separadamente.

Continua... -
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POVESEA BRASIL Klabin SA - CNPJ 89.637.490/0001-45 - Companhia Aberta PODER DO PUBLICO
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
Em milhares
As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem as da Klabin S.A. e as de suas controladas, como segue: 5. ESTOQUES
Participacao no capital social - (% Controladora Consolidado
Empresas controladas: 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Klabin Argentina S.A. (participagao direta e indireta) 100 100 Produtos acabados ..........coeererueueerenieieenieieeeeeeeeeeas 78.601 85.340 85.532 89.237
Klabin Ltd (anteriormente denominada Mirca Limited) 100 100 ProdutoS €M ProCESSO......cueeeueeririerieeerierieiesieeeeeieseenens 852 1.029 954 1.126
-Klabin Trade (participagao indireta) 100 Matérias-primas. ........ccccerireeienenieese e 69.727 81.222 72.140 83.569
IKAPE Empreendimentos Ltda. 100 100  Madeiras, toras e floresta para corte .. 29.769 26.367 25.491 15.833
Klabin do Parana Produtos Florestais Ltda. 100 100  Combustiveis e lubrificantes....... . 3.196 3.159 3.196 3.159
Klapart Participacdes Ltda. 100 100  Material de ManUENGCAO........c..eeiveerieeiiiieiieeeeeieeee s 65.716 69.747 66.052 70.401
Antas Servigos Florestais S/C Ltda. 100 100 OULIOS ...ttt 2.880 5.723 3.432 6.436
Sociedades em Conta de Participacao: (*) 250.741 272.587 256.797 269.761
Parand 91 90 g, |IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Santa Catarina 92 92 ) L . ~ ) .
(*) Participagao média no fim do exercicio. (a) Natureza g expectativa de realizagdo ou Ilgu!d—elgao C!OS |mpostqs d]ferldosl .
Os valores de imposto de renda (IRPJ) e contribuigéo social (CSLL) diferidos, registrados nas demonstragdes
4. DISPONIBILIDADES financeiras, séo provenientes de provisdes temporariamente nao dedutiveis, tributos em discusséo judicial, na
a) Controladora controladora e prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social na controladora e controladas. Tendo em
2005 2004  vista ser dificil prever com exatiddo o prazo de realizagdo dos impostos diferidos, sobretudo os relacionados
Taxa média Taxamédia  3s provisdes temporariamente nao dedutiveis e tributos em discussao judicial, a Administragdo da Companhia
Aplicagées  anual % Aplicagcées  anual%  decidiu manter a totalidade dos referidos créditos tributarios classificados no ativo realizavel a longo prazo.
Moeda nacional Controladora Consolidado
Fundos de investimento (*) .......cooeeeereneeieneneeesieeene 121.105 18,2 152.208 179 2005 2004 2005 2004
Certificado de depdsito bancario...........cceecviceeiienieens 510.938 18,1 449.772 17,8 Provisdes nao dedutiveis 127357 92.633 127357 92.633
NOaS @M IEAIS (") ..-.rvrvvvvess s 67.207 18,0 Tributos em discuss&o judicial . 14.311 13.814 14.311 13.814
Titulos da Republica da Austria (** 271776 15,6 90.798 14,6 Prejuizos fiscais e bases Negativas ...............coov..oerrrvenn. 59.980 72.981 66.364 72.981
CaiXa e banCos. .........cccoeiiiiieie e _ 64.630 _ 16.353 Ativo realizavel alongo prazo 201.648 179.428 208.032 179.428
. 1.035.656 709.131 Imposto de renda diferido sobre venda de ativos ............ 1.081 1.351 1.081 1.351
Moeda estrangeira » Depreciaco acelerada incentivada . 1.431 2.017 1.431 2.017
Cert|f|cado.de deposno baNCArio.......ccooovveiiiiics 1.886 4,2 141.130 22 passivo exigivel alongo prazo . 2512 3.368 2512 3.368
Fundos de investimento 285 4.1 26.591 2,3 Em atendimento & Deliberagdo n® 273/98 e Instrucdo n® 371/02 da CVM, a Administragdo, com base em
CalXa @ DANCOS....vvvvvvvvvvrrrrrrsssss s - 17 19 orgamento, plano de negdcios aprovados pelo Conselho de Administragao, estima que os créditos fiscais sejam
2248 —167.840 realizados durante os exercicios de 2006 a 2013, conforme demonstrado a seguir:
S . ] 1.037.904 876.971 2005
Aplicagdo financeira - vinculada ...........cccoereieeieeienens g(gg.gg) 8(2;1.;22) Controladora _ Consolidado
. —or rn — e ann 49.407 51.830
No Pais... 696.673 618.333 16.407 19.138
No exterio 341.231 258.638 : ’
1.037.904 876.971 21.020 22.250
b) Consolidado 26.240 26.240
L 32.911 32.911
Moeda nacional
FUNGOS 0 INVESHMENO (*) errree v e 183.549 182 197888 179 55.663 55.663
L e o 201.648 208.032
Certificado de depdsito bancario .. 510.938 18,1 450.314 178 B . L . S
Notas em reais (**) 316.022 18,0 (b) Conciliagdo do imposto de renda e da contribuicao social com o resultado da aplicacéo direta da
Titulos da Republica da Austria (**).........ccceevereereerurnnns 271.776 15,6 90.798 14,6  aliquotados respectivos tributos sobre o resultado societario
CaliX8 € DANCOS ....vovreeerisire it 65.237 17.419 Controladora Consolidado
1.347.522 756.419 2005 2004 2005 2004
Moeda estrangeira Resultado antes do imposto de renda e da
Certificado de depdsito bancario .. 53.762 4,0 293.198 2,1 contribuicéo social 319.160 553.053 353.064 594.485
Fundos de investimento ........ 30.010 441 72.004 2,2 Impostode renda e contribuigao social
CaiXa EDANCOS. ...cceeeeeeeeeeeeeeeeee et 37150 3.142 AalQUOLA AE B4% ... 108.514 188.038 120.042 202.125
120.922 368.344 Efeito tributario das principais adigdes (exclusoes)
1.468.444 1.124.763 Resultado de equivaléncia patrimonial .............ccccccoueeee (104.834) (88.550) 51 98
Aplicagdo financeira - vinculada.............cccceiiiiiininens (39.521) (34.135) Diferenga de tributagcdo - empresas controladas............ (100.196) (93.392)
1.428.923 1.090.628 OULroS EfEItOS ...eeovveeiieeieeie e 6.372 (1.979) (1.771) 885
NOPAIS ..ot 759.724 665.620 10.052 97509 18.126 109.716
Noexterior ... 708.720 459.143 Imposto de renda e contribuicéo social:
1.468.444 1.124.763 .Corrente 33.129 70.822 47587 83.029
(*) Inclui aplicacéo financeira vinculada em garantia de empréstimos. . Diferido (23.077) 26.687 (29.461) 26.687
(**) Aplicagao no exterior em reais. Imposto de renda e contribuicao social do resultado 10.052 97.509 18.126 109.716
7. PARTES RELACIONADAS
Controladora
2005 2004
Sociedades Sociedades Sogemar -
Klabin em Contade em Conta de Sociedade  Monteiro Klabin
Argentina Klabin  Participacao Participacao Geral de Aranha Irmaos
S.A. Trade “Parana” “SantaCatarina” Marcas Ltda. S.A. & Cia. Outras Total Total
(i) (if) (i) e (iii) (i) e (iii) (iv) (iv) v)
AIVO CIrCUlANTE .....oviiiiiiiiic e 577 252.873 1577 151 255.178 16.766
Realizavel a longo prazo. 577 577 150
Passivo circulante ....... 24.660 24.222 1.038 213 218 50.351 50.072
Exigivel alongo prazo . 127 127 252
Receita de vendas.... 1.837 462.776 464.613 28.022
COMPIAS ...t 197509 158.789 356.298 337.444
COMISSAO AE AVAL.....icuiiieiiieiieeiieeiee e 6.132 6.132 16.740
Royalties........c.ccceeveunnee 13.834 2.835 2.224 18.893 17.628
Outras receitas (despesas) (671) (288) (103) (1.062) 85
(i) Saldo areceberde operacgdes realizadas a pregos e prazos nas condi¢des usuais de mercado;
(i) Remessa de papel a pregos de custo de producéo acrescidos de margem de aproximadamente 20%;
(ili) Compra de madeira a pre¢os e prazos nas condi¢oes usuais de mercado;
(iv) Licenciamento de uso de marca;
(v) Comisséo de aval sobre o saldo de financiamentos do BNDES de 2% a.a.
8. INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS E COLIGADAS
Sociedades Sociedades
Klabin Monte em Contade em Contade
Klabin Klabin Alegre Com. Participacao Participacao
(a) Movimentacao Ltd. (*) Argentina S.A. Outras elnd. Ltda. (**) “Parana” “Santa Catarina” Total
Em 31 de dezembro de 2003 68.696 49.364 20.269 62.138 200.467
Integralizag&o de capital 134.067 3.673 137.740
Integralizagao de capital em bens 41.047 9.605 50.652
Alienagao de investimentos (1.026) (1.026)
Incorporagao (61.942) (61.942)
Resultados recebidos (113.035) (142.797) (255.832)
Equivaléncia patrimonial (5.283) (1.881) (588) (196) 120.511 147.878 260.441
Reducéao de capital (26.556) (26.556)
Em 31 de dezembro de 2004 197.480 19.901 23.354 48.523 14.686 303.944
Integralizacéo de capital 30 30
Integralizag&o de capital em bens 27.298 12.570 39.868
Resultados recebidos (166.949) (133.945) (300.894)
Equivaléncia patrimonial 3.662 8.524 (775) 164.069 132.855 308.335
Outros 46 3.969 4.015
Em 31 de dezembro de 2005 201.142 28.471 22.609 76.910 26.166 355.298
(b) Participac6es 2005
Acdes ordinarias (mil) 6 20.349
Participagéo no capital - (%) 100 98
(c) Informacgoes em 31 de dezembro de 2005
Capital social 16 25.749
Total do patriménio liquido 201.142 28.947
(*) Controladora da Klabin Trade.
(**) Empresa incorporada por Klabin S.A.em 23 de margo de 2004.
9. IMOBILIZADO 2005 2004
2005 2004 Depreciacao
Depreciacao Taxa anual de Custoe  eexaustao
Taxa anual de Custoe  eexaustédo (b) Consolidado depreciacdo % reavaliado acumuladas Liquido _ Liquido
(a) Controladora depreciacdo % reavaliado acumuladas Liquido  Liquido  Terrenos...........cccoeevireeeeeneeeennenens 172.872 172.872  173.227
TeITENOS. ...t 145.838 145.838 155.806  Edificios e construgdes ..........cc....... 2a4 360.576 (170.562) 190.014  174.253
Edificios e construgoes 4 347141 (168.145) 178.996 161.808  Maquinas, equipamentos e instalacdes 5a20 2.507.837 (1.522.222) 985.615  873.845
Maquinas, equipamentos e instalagdes 5a20 2.487744 (1.507.747) 979.997 864.869  Obras e instalagdbes em andamento .. 269.378 269.378  284.987
Obras e instalagdes em andamento .. 262.934 262.934  270.871 Florestamento e reflorestamento....... 481.325 (145.376) 335.949  300.334
Florestamento e reflorestamento (*) .. 404.901 (145.376) 259.525  278.575  OULIOS.....ceoeeiiiriieieiiinieeie st 4a20 243.224 (147.543) 95.681 93.334
OULTOS ... 4a20 240.261 (145.688) 94.573 92.069 4.035.212 (1.985.703) _2.049.509 1.899.980
3.888.819 (1.966.956) _ 1.921.863 1.823.998  (*) Exaustao calculada com base na extragcao de madeira, conforme descrito na Nota 2 (c).
Continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
Em milhares de reais

10. DIFERIDO
2005 2004
Amortizacao
Custo acumulada Liquido Liquido
Controladora
Agio na aquisi¢do de empresa
incorporada:
¢ lgaras Papéis e Embalagens S.A................ (i) 186.363 (173.091) 13.272 50.546
Gastos de implantacdes e pré operacionais . (ii) 34.629 (29.480) 5.149 3.824
Gastos de reorganizagéao e instalagéo.......... (i) 1.922 (1.489) 433 510
Outros 7.377 (3.873) 3.504 2.414
230.291 (207.933) 22.358 57.294
Consolidado
Klabin ArgentinaS.A........... 3.277 (3.277) 428
Outras 3.193 (574) 2.619 2.157
236.761 (211.784) 24.977 59.879

(i) Agio fundamentado por expectativa de rentabilidade futura e amortizado com base nas respectivas projecoes
de resultados em cinco anos.

(if) Compreende as despesas pré-operacionais das unidades de branqueamento e de cloro-soda da Klabin
S.A. que estao sendo amortizadas em dez anos, e despesas de implantacéo e pré-operacionais de diversos
projetos das divisdes industriais, que estao sendo amortizadas em cinco anos.

11. FINANCIAMENTOS

(a) Posicao
Juros Controladora
anuais % 2005 2004
Curto prazo Longo prazo Total Total
Em moeda nacional
.BNDES.......ccoverrrrns 10,5 247 178.138 178.385 316.513
.FINAME..........coeueur.e 8,5a10,5 3.351 4.279 7.630 13.192
.Crédito exportagéo ..... SELIC+1,3a
114,0do CDI 43.938 203.860 247798 156.363
.Capital de giro.............. CDI+1,4a
110,0 do CDI 43.573 193.000 236.573 131.359
LOUtrOS ..o 1,0a73 1.055 1.256 2.311 2.848
92.164 580.533 672.697 620.275
Em moeda estrangeira (*)
.Ativo imobilizado......... 55 1.755 1.658 3.413 11.835
.Exportagéo.... 4,1a8,0 275.078 208.322 483.400 541.040
.Outros 79 235 11.704 11.939
277.068 221.684 498.752 552.875
369.232 802.217 1.171.449 _1.173.150
Contrato de troca de
indices - Swap.............. 100,0 do CDI 232.730 232.730 126.833
601.962 802.217 1.404.179 _1.299.983
Taxa média Consolidado
Juros ponderada 2005 2004
anuais % % Curto prazo Longo prazo Total Total
Em moeda nacional
.BNDES.... 10,5 10,5 247 178.138 178.385 316.513
.FINAME............ . 8,5a10,5 10,0 3.351 4.279 7.630 13.192
.Crédito exportacéo .... SELIC+1,3a
114,0do CDI 20,2 43.938 203.860 247798 156.363
.Capital de giro............. CDI+1,4a
110,0do CDI 20,0 43.573 193.000 236.573 131.359
LOUtrOS ..vveieiiee 1,0a73 2,4 1.055 1.256 2.311 2.848
92.164 580.533 672.697 620.275
Em moeda estrangeira (*)
.Ativo imobilizado........ 55 55 1.755 1.658 3.413 11.835
.Exportagéo.... . 4,1a8,0 5,6 275.078 208.322 483.400 541.040
.Outros 73a79 74 1.437 70.222 71.659

278.270 280.202 558.472 552.875
370.434 860.735 1.231.169 _ 1.173.150

Contrato de troca de
indices - Swap.... 100,0 do CDI 232.730 232.730 126.833

603.164 860.735 _ 1.463.899 _ 1.299.983

Vencimentos no longo prazo:

260.977
182.629
112.725
113.016
96.630
55.824
24.923

14.011
860.735

(*) Emddlares norte-americanos.

(b) Garantias

Os financiamentos séo garantidos por terrenos, edificios, benfeitorias, maquinas, equipamentos e instalagdes
da fabrica de Correia Pinto - SC e depdsitos em garantia, bem como por avais dos acionistas controladores.

12. DEBENTURES

Em reunido do Conselho de Administragao realizada em 3 de novembro de 2004, foi aprovado o Programa de
Emisséao Publica de Debéntures no valor total de R$ 1.000.000.

Em dezembro de 2004, com data-base de 12 de novembro de 2004, a Klabin S.A. emitiu 31.405 debéntures de
sua 52 emissao. As debéntures sao escriturais, série Unica e nominativas, nao conversiveis em acdes, de valor
unitario de R$ 10 e valor total de R$ 314.050 e juros semestrais de 105,5% do CDI, com vencimento final em
novembro de 2007.

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Com base na analise individual dos processos judiciais e suportadas por opinido de seus consultores juridicos,
a Klabin S.A. e suas controladas constituiram provisdes no exigivel a longo prazo, para perdas consideradas
provaveis, demonstrado a seguir:

Controladora e Consolidado

Natureza da contingéncia 2005 2004
Tributaria:
.PIS/COFINS 63.617 58.871

.CPMF.. 6.121 4131
.Outras 25.643 24.708

95.381 87.710
TrADAINISTA ...t e 28.003 24.149
[ TR 5.508 2.674

128.892 114.533

PIS/COFINS

Klabin S.A. questiona judicialmente o recolhimento do PIS e da COFINS com a base de célculo majorada pela Lei
n? 9.718/98, em agoes distintas que encontram-se em diversas instancias: aguardando decisdo de 12 estancia;
aguardando julgamento do recurso extraordinario no Supremo Tribunal Federal e aguardando julgamento de
apelagao no Tribunal Regional Federal.

A Companhia mantera a provisao ja efetuada até o julgamento e transito em julgado de suas acdes, tendo em
vista que o Supremo Tribunal Federal, em novembro de 2005, decidiu pela inconstitucionalidade da ampliagao
da base de calculo dessas contribui¢oes.

CPMF

A Companhia questiona a incidéncia da CPMF sobre a movimentagéo das receitas de suas exportagdes. Tal
acao tramita perante a Vara da Justica Federal em Séo Paulo, aguardando julgamento da apelagao interposta
em seu nome perante o Tribunal Regional Federal.

Os depdsitos judiciais registrados no realizavel a longo prazo totalizam R$ 101.013 (R$ 89.973 em 2004) na
controladora, e R$ 101.800 (R$ 90.803 em 2004) no consolidado.

Adicionalmente a Klabin S.A. e suas controladas possuem outros processos tributarios, trabalhistas e civeis
envolvendo “possiveis” riscos de perda. Os valores em 31 de dezembro de 2005 s&o: tributdrios R$ 207.479;
trabalhistas R$ 60.910 e civeis R$ 34.427. Com base na andlise individual dos correspondentes processos
judiciais e suportadas por opinido de seus consultores juridicos, a administragao entende que estes processos,
julgados “possiveis’ nao necessitam provisionamento.

Os processos trabalhistas referem-se basicamente a reclamagdes envolvendo horas extras, adicional de
periculosidade e de insalubridade.

14. PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital

O capital social da Klabin S.A., subscrito e integralizado, dividido em agdes, sem valor nominal, é assim
distribuido:

2005 2004
AGOES OFAINANIAS .....ocviiciiicie s 316.827.563 317.049.392
ACOES PrEfEIENCIAIS. .. .. eeviieieieeiti sttt 600.855.733 601.750.949

917.683.296 918.800.341
Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 21 de margo de 2005, foi aprovado o cancelamento de
221.829 agdes ordinarias e 895.216 acdes preferenciais mantidas em tesouraria, sem redugdo do capital social.
Em Assembléia Geral Ordinaria realizada em 21 de margo de 2005, foi aprovado aumento do capital social
subscrito no montante de R$ 300.000, sendo R$ 109.859 com reservas de capital e R$ 190.141 com reservas de
lucros, sem emissao de agdes, passando o capital social para R$ 1.100.000.
Em Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 29 de setembro de 2005, foi aprovada a concessao do direito
as acdes preferenciais de serem incluidas em oferta publica decorrente de eventual alienagéo de controle
societario (“tag along”), assegurando-lhes o recebimento de preco igual a 70% do valor pago por agéo ordinaria
integrante do bloco de controle, sem prejuizo das vantagens a elas atribuidas.
Em Reunido Extraordindria do Conselho de Administragédo realizada em 27 de outubro de 2005 foi aprovado
o programa de recompra de até 47.712.031 agdes preferenciais, valido por 365 dias, para permanéncia em
tesouraria e posterior alienagdo ou cancelamento, sem reducéo do capital social.
(b) Direito das ac6es
As agoes preferenciais, sem direto a voto, tém prioridade no reembolso, em caso de liquidagdo da Companhia, e
recebem dividendos 10% superiores aqueles atribuidos as a¢des ordinarias.
(c) Reservas
(i) Reserva estatutaria
Constituida por parcela variavel do lucro liquido ajustado na forma da lei com a finalidade de assegurar recursos
para investimentos em bens do ativo permanente e reforgo de capital de giro.
(ii) Reserva de reavaliacao
Consoante facultado pela Instrugdo CVM n° 197/93, a Companhia decidiu ndo aplicar os dispositivos previstos
nos artigos 12 e 2° da Instrugdo CVM n° 189/92 (imposto de renda e contribuicéo social sobre a reserva de
reavaliagdo). A aplicagdo desses dispositivos ajustaria a reserva de reavaliagéo nos seguintes valores:

Reserva de reavaliagdo em 31 de dezembro 2005.............c.ccoovriiiiiiiniiinicne e 87.399
Parcela relativa a correcdo monetaria prevista na Lei n® 8.200/91, incluida na reserva

de reavaliagao
Encargos tributarios.....

(d) Dividendos

Conforme Ata da Reuniéo Extraordinéria do Conselho de Administragéo realizada em 31 de agosto de 2005, foi
aprovada a distribuicdo de dividendo intermedidrio no valor de R$ 100.505, pagos em outubro de 2005.

A Administragcdo propde para aprovacdo em Assembléia Geral Ordinaria, a ser realizada em marco de 2006,
dividendo complementar no valor de R$ 71.270, conforme demonstrado a saber:

2005
Lucro liquido do exercicio 309.108
Constituicdo da reserva legal (5%) (15.455)
Base de calculo dos dividendos 293.653
Dividendos antecipados:
.R$ 102,79 por lote de mil AG0ES OFAINATIAS ........ccveievieieierieeeeiee ettt eere s 32.567
.R$ 113,07 por lote de mil agOes PreferenCiais .............cccoirrciiiiieiciiscceeee e 67.938
100.505
Dividendos complementares:
.R$ 72,89 por lote de mil agdes ordinarias 23.093
.R$ 80,18 por lote de mil agbes preferenciais 48.177
71.270
Total - 58,5% da base de célculo 171.775

15. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Gerenciamento de risco

A Klabin S.A. e controladas participam de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, todos registrados
em contas patrimoniais, que se destinam a atender a suas necessidades operacionais, bem como a reduzir a
exposi¢ao a riscos financeiros, principalmente de crédito, de moeda e de taxa de juros. A administracéo desses
riscos é realizada por meio de definicao de estratégias, estabelecimento de sistemas de controle e determinagéo
de limites de posi¢bes. Ndo séo realizadas operagbes envolvendo instrumentos financeiros com finalidade
especulativa.

(b) Risco de crédito

Esses riscos sdo administrados por normas especificas de aceitagdo de clientes, andlise de crédito e
estabelecimento de limites de exposigao por cliente.

(c) Risco de moeda e operacoes com derivativos

A Klabin S.A. realiza operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos para proteger o seu passivo
ou exposicao liquida em ddlares norte-americanos dos efeitos de variagdes cambiais. As operagbes de
“hedge” sem caixa “swap” substituem a variacdo cambial passiva pela variagdo do CDI (Certificado de Depdsito
Interbancério). A perda apurada nessas operagdes, no montante de R$ 105.897 em 2005, foi integralmente
reconhecida no resultado do exercicio na rubrica resultado financeiro — variagdes cambiais, liquidas e registrada
como acréscimo dos correspondentes financiamentos.

Adicionalmente, como cerca de 27% das vendas s&o realizadas em ddlares norte-americanos, a administragdo
acredita haver um “hedge” natural de parte do seu passivo em moeda estrangeira a partir de suas operagdes
tradicionais de venda.

(d) Valores de mercado

Em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, os valores de mercado das disponibilidades, aplicagbes financeiras,
contas a receber e a pagar, aproximam-se dos valores registrados nas demonstracdes financeiras devido a
natureza de curto prazo destes. Os valores de mercado dos empréstimos e financiamentos aproximam-
se substancialmente dos valores registrados nas demonstragdes financeiras devido a esses instrumentos
financeiros terem taxas de juros varidveis. Os valores de mercado das debéntures séo iguais aos valores
registrados nas demonstragoes financeiras, em virtude da Companhia ter a opgao de quitar essas debéntures a
qualquer momento pelo valor contabil.

A seguir estdo demonstrados os valores contabeis e de mercado das operagdes de “swap”

Consolidado

2005 2004

Valor Valor de Valor Valor de

Contabil Mercado Contabil Mercado

Financiamentos (Nota 11(a)) - Operagdes de “swap” ...... 232.730 257176 126.833 166.636

16. COBERTURA DE SEGUROS

Em face a natureza de suas atividades, da distribuicao das florestas em diversas areas distintas e das medidas
preventivas adotadas contra incéndio e outros riscos, a empresa adota a politica de ndo contratar cobertura de
seguros para florestas, contratando, entretanto, para estoques e bens do ativo imobilizado sujeitos a riscos,
por montantes considerados suficientes para fazer face a eventuais perdas considerando o conceito de perda
maxima possivel, que corresponde ao valor maximo possivel de destruigdo em um mesmo evento.

Em 31 de dezembro de 2005, a Klabin S.A. e controladas possuem seguros contra incéndio de seus estoques,
bens do imobilizado, garantias contratuais e judiciais no valor de R$ 1.249.049.

17.BENEFICIOS A EMPREGADOS E PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA

A Klabin S.A. e suas controladas concedem a seus empregados beneficios de seguro de vida, assisténcia
médica e plano de aposentadoria. A contabilizagdo desses beneficios obedece ao regime de competéncia e a
concessao destes cessa ao término do vinculo empregaticio.

O plano de previdéncia privada da Klabin - Plano Prever, administrado pelo Unibanco AIG Seguros &
Previdéncia, foi instituido em 1986 sob a modalidade de beneficio definido. A partir de 1998 houve uma
reestruturacéo que resultou na conversdo do plano para a modalidade de contribuigao definida.

Em novembro de 2001, foi instituido um novo plano de previdéncia privada o Plano de Aposentadoria
Complementar Klabin - PACK, também administrado pelo Unibanco AIG Seguros & Previdéncia e estruturado
no conceito de PGBL - Plano Gerador de Beneficios Livres.

Aos participantes do Plano Prever foi dada a op¢é@o de migragao para o novo plano.

Em ambos os planos nao é assumida pela Klabin S.A. ou por suas controladas nenhuma responsabilidade por
garantir niveis minimos de beneficios aos participantes que venham a se aposentar.

Durante o exercicio de 2005 a Klabin S.A. e controladas contribuiram com R$ 3.766 aos planos (2004 -
R$ 3.200), valor contabilizado como despesa no resultado do exercicio.

O total de participantes do plano em 31 de dezembro de 2005 era de 1.916, sendo que destes 1.911 sédo
empregados na ativa e 5 aposentados.

Continua... -
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UMA EMPRESA
COM AGOES EM
PODER DO PUBLICO

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administragdo e aos Acionistas da

Klabin S.A.

Séo Paulo - SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais, individuais e consolidados, da Klabin S.A. e controladas, levantados
em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, e as respectivas demonstragées do resultado, das mutagbes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia, bem como da
apresentagdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no primeiro paragrafo representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada,
da Klabin S.A. e controladas em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, o resultado de suas operagdes, as

mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitirmos parecer sobre as demonstragbes
financeiras referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. As demonstragdes do fluxo de caixa e do
valor adicionado, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 apresentadas para
propiciar informagdes suplementares sobre a Klabin S.A., individualmente e consolidada com suas controladas,
nao sao requeridas como parte integrante das demonstragdes financeiras obrigatérias. As demonstragdes do
fluxo de caixa e do valor adicionado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos no segundo paragrafo e, em nossa opiniao, estao
adequadamente apresentadas em todos os seus aspectos relevantes em relagao as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Sa0 Paulo, 3 de fevereiro de 2006.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRCn°2SP 011609/0-8

Eduardo Jorge Costa Martins

Contador

CRCn®1SP 180333/0-3

Deloitte.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal de KLABIN S.A., cumprindo atribui¢des legais e estatutérias, examinaram
as Demonstragdes Financeiras da Companhia, elaboradas de acordo com a legislagdo vigente, relativas ao
exercicio social findo em 31 de Dezembro de 2005, compostas de Balanco Patrimonial e Demonstragdes
do Resultado do Exercicio, das Mutagdes do Patriménio Liquido, das Origens e Aplicagbes de Recursos,
do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas, devidamente
auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu, que emitiu parecer datado de 03 de fevereiro de 2006, e o pertinente
Relatério da Administragéo. Examinaram, também, as respectivas Demonstragoes Financeiras Consolidadas,
compreendendo a companhia e as empresas controladas. Opinam no sentido de que referidos documentos

traduzem com propriedade a posicdo patrimonial e financeira da empresa e de que 0os mesmos estdo em
condigdes de merecer aprovagdo dos acionistas da sociedade, em Assembléia Geral Ordindria. Manifestam-se,
também, favoravelmente quanto a proposta da Administracéo relativa a destinagdo de lucros e distribuigao de
dividendos, conforme consta das referidas Demonstragdes Financeiras.
Sa0 Paulo, 8 de fevereiro de 2006.
Joao Alfredo Dias Lins
Antonio Marcos Vieira Santos

Carmine Grande
Wolfgang Eberhard Rohrbach
Armando Simdes de Castro Filho

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DIRETORIA

Presidente - Daniel Miguel Klabin

Conselheiros
Armando Klabin Paulo Sérgio Coutinho Galvao Filho

Celso Lafer Pedro Franco Piva

Daniel Miguel Klabin Roberto Luiz Leme Klabin
Israel Klabin Roger lan Wright
Lilia Klabin Levine Rui Manuel de Medeiros D’Espiney Patricio

Miguel Lafer Vera Lafer

Miguel Sampol Pou

Antonio Sergio Alfano

Carlos Alberto Ennes Cariello
Donald Ross Silveira da Mota
José Taragano

Paulo Roberto Petterle
Reinoldo Poernbacher

Diretor Geral e Diretor de Operagdes

Diretor de Planejamento e de Controle

Diretor de Recursos Humanos

Diretor Comercial da Unidade de Negdcios Klabin Papéis

Diretor Comercial da Unidade de Negécios Klabin Embalagens

Diretor Gerente da Unidade de Negdcios Klabin Papéis e Sacos Industriais

Diretor Gerente da Unidade de Negdcios Klabin Florestal e da
Area de Supply Chain

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Diretor de Comunicagao e de Responsabilidade Social

Ronald Seckelmann
Wilberto Luiz Lima Junior

Pedro Guilherme Zan
Controladoria
CRC-1SP 168.918/0-9

Angel Alvarez Nufiez
Contabilidade
TC-CRC-1SP 157.878/0-3
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Klabin

Klabin SA - CNPJ 89.637.490/0001-45 - Companhia Aberta

Relatério da Administragcdo 2005

Senhores Acionistas

Submetemos a apreciacédo de V.Sas. o Relatério da Administragéo e as
correspondentes demonstragbes financeiras, com os pareceres dos
auditores independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2005.

| CONSIDERAGOES INICIAIS |

Durante o ano de 2005 as fabricas de papel e cartdo produziram a plena
capacidade, com recordes de produgao e de volume de vendas.

Os resultados do ano foram influenciados por condicoes adversas, tais como:
baixo crescimento da economia brasileira, juros reais elevados, valorizagao do real
frente ao dolar e ao euro, e grande reducao dos precos internacionais do principal
produto de exportagéo, o kraftliner, que estéo em recuperagéo desde o 4T05.

No setor florestal, a madeira produzida foi processada nas fébricas de papel ou
comercializada para as serrarias e laminadoras do Parana e Santa Catarina.

O destaque do ano foi a performance dos cartdes, que, em virtude das
melhorias tecnolégicas introduzidas nas fabricas, teve um grande avango na
qualidade, além de um incremento na capacidade instalada.

As fébricas de conversdo de sacos industriais trabalharam a plena
capacidade, mantendo seu market share no Brasil e na Argentina.

As unidades de conversdo de caixas de papelao ondulado, trabalharam
com capacidade ociosa, em virtude da retracdo da atividade econémica,
decorrente de uma combinacao adversa de alguns fatores, tais como: juros
altos, real valorizado e crise politica.

O volume de vendas de madeira para terceiros atingiu 2,9 milhdes de
toneladas, 11 % inferior ao volume vendido em 2004.

O volume de producdo de papéis totalizou 1.492,1 mil toneladas, 2%
superior ao volume produzido no ano anterior.

O volume de vendas de papéis e embalagens consolidado foi de 1,4 milhao
de toneladas, 3% superior a 2004.

Em 2005 a Klabin exportou 567,3 mil toneladas, 2% superior ao ano anterior.
O volume de vendas em 2005 de papéis e cartdes totalizou 801,4 mil
toneladas, 2% superior a 2004, com receita liquida de R$ 1.153,6 milhdes.
O volume de vendas de sacos industriais em 2005, foi de 115,0 mil toneladas,
1% inferior a 2004.

A expedicao de caixas de papelao ondulado foi de 419,5 mil toneladas em
2005, 2% superior a 2004.

O Conselho de Administracdo aprovou a Politica de Sustentabilidade
da Companhia, que relne as atividades da empresa dentro do conceito
de Desenvolvimento Sustentavel, onde estdo explicitados os valores que
norteiam as atuacoes dos colaboradores.

A Klabin conquistou o selo Forest Stewardship Council - FSC para a cadeia
de custddia de produgéo, no Parand, de papel cartdo e kraftliner utilizados
para a confeccdo de embalagens. Com isso, tornou-se a primeira e Unica
empresa do mundo a obter essa certificacdo conjunta da mais exigente e
respeitada certificadora.

[ INVESTIMENTOS |
Os principais investimentos realizados em 2005 estao especificados a seguir:

R$ milhdes Realizado 2005
Florestal 63,0
Féabricas de Papel 209,1
Converséo 91,0
Outros 2,8
Total 365,9

* Reforma da Maqguina de Papel MP14 na unidade de Angatuba (SP),
que permitird a producdo de cartdo com trés camadas, aumentando a
participacao da Klabin no mercado de cartoes;

* Substituicao do Sistema de Controle Digital da Caldeira de Recuperagéo e
Evaporacéao em Correia Pinto (SC), resultando em aumento na producéo
de vapor, com consequente reducado de consumo de 6leo combustivel e
incremento da produgéo de celulose. O Projeto Correia Pinto 125, aumentara
a capacidade de producao de papéis Sack Kraft extensiveis na MPO1 para
125.000 t/ano, um incremento de 10.000 t/ano;

* Nova linha automatizada de produgao de Sacos Industriais na unidade de
Lages (SC) com o objetivo de atender as exigéncias de mercado;

* Projeto Focus na unidade de Guapimirim (RJ), com o objetivo de aumentar
a qualidade de papéis reciclados e a produtividade;

* Nova impressora Corte e Vinco Rotativo instalada na unidade de Jundiaf
(SP) adequando a capacidade de produgao a demanda de caixas com
quatro cores de impressao, permitindo a Klabin atender ao mercado de
impressoes diferenciadas.

| DESTAQUES FINANCEIROS

As informagdes operacionais e financeiras da Companhia relativas aos anos
2005 e 2004, exceto onde esteja indicado de outra forma, séo apresentadas
com base em nimeros consolidados e em reais, conforme praticas contébeis
adotadas no Brasil.

R$ milhoes 2005 2004 Variacao

Receita Bruta 3.235,9 3.201,8 1%

Receita Liquida 2.706,3  2.729,5 (1%)
Mercado interno 1.977,9 1.914,3 3%
Exportagao 728,4 815,2 (11%)
% Exportacdo 27% 30%

Lucro Bruto 1.025,5 1.256,2 (18%)

Margem Bruta 38% 46%

EBIT 509,4 758,7 (33%)

EBITDA 754,5 990,5 (24%)

Margem EBITDA 28% 36%

Lucro Liquido 309,1 455,6 (32%)

Volume de vendas mil t 1.3771 1.343,3 3%
Mercado interno 809,8 788,7 3%
Exportagao 567,3 554,6 2%
% Exportacao 4% 41%

Patrimonio Liquido 2.244,7 2.107,5 7%

Endividamento Liquido 318,8 498,2 (36%)

Capitalizacao Total 2.732,0  2.755/1

Endividamento Liquido / Capitalizagéo Total 12% 18%

Endividamento Liquido / EBITDA 0,4 0,5

| DESEMPENHO DOS NEGOCIOS |

Em 2005 o volume de vendas consolidado (excluindo madeira) totalizou
1.377,1 mil toneladas, 3% superior a 2004. O crescimento do volume de
vendas foi de 2% no mercado externo e 3% no mercado doméstico.

VOLUME DE VENDAS POR MERCADO VOLUME DE VENDAS POR PRODUTO

Outros
1.377 1.343 Sacos Industriais

1% 1%

Exportagdo

4%
P Mercado Doméstico Kraftliner

59% 59%

Caixas P.O. 30%
2004 ‘

Cartdes

2005

Nao inclui madeira
A receita bruta em 2005 atingiu R$ 3,2 bilhdes, equivalente a US$ 1,3 bilh&o.

A receita liquida de vendas consolidada (incluindo madeira) totalizou R$ 2,7
bilhdes, 1% abaixo do ano anterior.

RECEITA LIQUIDA POR MERCADO RECEITA LIQUIDA POR PRODUTO

Madeira

10% Outros
3%,

»

Cartdes

Sacos Industriais

2.706 2.730

27% 30% Exportagao

P Mercado Doméstico

Kraftliner

Caixas PO. 31%

2005 2004

Inclui receita de madeira
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UNIDADE DE NEGOCIO - FLORESTAL

A Klabin movimentou 8,0 milhdes de toneladas de toras de Pinus, toras de
Eucalipto e cavacos e residuos para energia em 2005, volume 1% inferior
a 2004, dos quais 5,1 milhdes de toneladas foram transferidas para suas
fabricas do Parané, Santa Catarina e S&o Paulo.

O volume de vendas de madeira para serrarias e laminadoras no Parana e
Santa Catarina foi de 2,9 milhdes de toneladas em 2005, volume 11% inferior
ao ano passado. A receita liquida das vendas para terceiros foi de R$ 286,7
milhdes, 5% inferior ao ano anterior.

A construcao civil nos Estados Unidos continuou aquecida durante o ano,
e o indice housing starts registrou uma média anual superior a 2,0 milhdes
(comparado a média histérica de 1,6 milh&o). Por outro lado, o fortalecimento
doreal frente ao dolar teve efeito negativo nos pregos dos produtos exportados
pelos clientes da Klabin.

As florestas da Klabin no Parana e em Santa Catarina sao certificadas pelo
Forest Stewardship Council - FSC, atestado de que o manejo das florestas da
Klabin é social, ambiental e economicamente responsavel.

Ao final de 2005, a Klabin possuia 355 mil ha de érea florestal, dos quais 190
mil ha de florestas plantadas e 128 mil ha de florestas nativas preservadas.
Em 2005 foram plantados 16.400 ha, em areas proprias e arrendadas. Para
abastecer suas unidades industriais e vendas de toras para terceiros foram
cortados cerca de 15.000 ha.

Em 2005 foram fomentados o plantio de 5.865 ha nas regides proximas as
unidades florestais da Klabin do Parana e de Santa Catarina, beneficiando
1.230 proprietarios rurais. Desde o inicio dos programas de fomento na Klabin
em 1984 em Santa Catarina e em 1987 no Paran4, j& foram plantados 56.467
ha. Atualmente, existem cerca de 11 mil produtores fomentados no Paran& e
Santa Catarina.

Com o fomento florestal, a Klabin pretende elevar de 8% para 20% a
participacéo total de fomentados no abastecimento de madeira até 2012.

UNIDADE DE NEGOCIO - PAPEIS

O volume de vendas de papéis e cartdes para terceiros foi recorde, totalizando
801,4 mil toneladas, um aumento de 2% em relagao ao ano anterior. As
exportagoes representaram 65% do volume total e tiveram um crescimento
de 2% em relacao a 2004.

A receita liquida de papéis e cartdes totalizou R$ 1.153,6 milhdes, 4% inferior
a 2004. As exportagdes representaram 54% do total.

As exportagoes de kraftliner em 2005 atingiram 426,1 mil toneladas, com receita
liquida de R$ 443,5 milhdes, 2% e 17% inferiores a 2004, respectivamente.
Contribuiram negativamente para estes resultados a valorizagao do real frente
ao ddlar, a queda do preco internacional do kraftliner, que comegou a se
recuperar a partir do 4T05.

Para 2006, a estratégia de exportagao de kraftliner contempla além
do mercado interno, 0 aumento de participacao nos mercados latino
americanos, com forte énfase para a Argentina, que vem apresentando
crescimento econdmico expressivo.

As vendas totais de cartdes atingiram 329,5 mil toneladas, com destaque
para as embalagens de liquido e o abastecimento do mercado doméstico,
incluindo as empresas brasileiras responséaveis pelas exportagdes de frangos,
carnes e seus derivados, além da exportacéo direta de cartdes pela Klabin.
As exportagbes de cartdes atingiram 95,0 mil toneladas, um acréscimo de
27% em relagao a 2004.

UNIDADE DE NEGOCIO - PAPELAO ONDULADO

As informacoes preliminares divulgadas pela Associagcdo Brasileira de
Papeldo Ondulado - ABPO indicam que a expedicdo de caixas, chapas e
acessorios totalizou 2,2 milhdes toneladas em 2005, 2,4% superior a 2004.
Este resultado fez com que o consumo de papelao ondulado atingisse o
mesmo patamar de 2002.

A expedicao de caixas e chapas de papelao ondulado da Klabin atingiu
419,5 mil toneladas, 2% superior a 2004, mantendo sua lideranca no
mercado brasileiro.

A receita liquida totalizou R$ 843,3 milhdes, 5% acima do ano anterior.

UNIDADE DE NEGOCIO - SACOS INDUSTRIAIS

A Klabin detém a lideranga no mercado de sacos multifolhados, com
participacdo de 45% no mercado. A construgao civil (sacos para cimento)
e 0 agronegdcio (sacos para sementes) sdo 0s principais mercados
consumidores.

O volume de vendas em 2005, de sacos industriais totalizou 115,0 mil
toneladas, com receita liquida de R$ 349,6 milhdes.

O volume de vendas da Klabin Argentina foi de 23,7 mil toneladas com
receita liquida de R$ 55,1 milhdes, e detém market share de 45% em sacos
multifolhados naquele pais.

Em 2005 continuou o programa de atualizagdo tecnoldgica do parque industrial
de sacos, que envolveram desembolsos da ordem de R$ 26 milhdes.

| DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO |

RESULTADO OPERACIONAL

O lucro bruto em 2005 foi de R$ 1.025,5 milhdes, 18% inferior a 2004,
decorrente principalmente da valorizagéo do real frente ao délar e a queda do
prego internacional do kraftliner principal produto de exportacéo da Klabin. A
margem bruta em 2005 foi de 38%, ante os 46% em 2004.

O custo dos produtos vendidos em 2005 foi de R$ 1.680,8 milhdes,
14% superior a 2004, influenciado pela elevagao dos custos dos insumos
de produgéo, com destaque para 6leo combustivel, produtos quimicos e
mao-de-obra.

As despesas com vendas em 2005 foram de R$ 308,8 milhdes, 6% superior
a 2004, dos quais R$ 199,1 milhdes referentes a fretes.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 163,3 milhdes em
2005, um acréscimo de 7% em relagao a 2004, influenciadas principalmente
pelo dissidio coletivo.

No final de 2005, a Klabin langou um programa de melhoria sustentada de
resultados, do qual fez parte um programa de demisséo voluntaria com
adeséo de 490 pessoas, com um custo ndo recorrente de R$ 23,4 milhdes.
O resultado operacional antes do resultado financeiro (EBIT) em 2005
foi de R$ 509,4 milhdes, uma reducéo de 33% em relagao a 2004.

GERAGAO OPERACIONAL DE CAIXA (EBITDA)

A geragao operacional de caixa (EBITDA) em 2005 atingiu R$ 754,5 milhoes,
24% inferior ao ano de 2004, representando 28% de margem, devido a
valorizagdo do real em 11,8% frente ao dolar e os baixos pregos internacionais
do kraftliner, que prejudicaram as receitas de exportacoes.

RESULTADO FINANCEIRO E ENDIVIDAMENTO

O resultado financeiro em 2005 foi de R$ 153,7 milhdes de despesas, 2%
inferior a 2004.

31/12/2005 31/12/2004
Moeda Moeda
R$ milhdes Local Estrangeira Total _Local Estrangeira Total
Curto Prazo 1014 5110 6124 1425 262,5 405,0
Longo Prazo 894.5 2803 11748  800,7 4173 12180
ENDIVIDAMENTO
BRUTO 995,9 791,3 1.787,2 943,2 679,8 1.623,0
Caixa e aplicagdes
financeiras (1.468,4) (1.124,8)
ENDIVIDAMENTO
Liquino 318,8 498,2
RESULTADO LIQUIDO

O lucro liquido apurado em 2005 foi de R$ 309,1 milhdes, 32% inferior a 2004.

| MERCADO DE CAPITAIS |

Em 2005, as acbes preferenciais da Klabin (KLBN4) apresentaram
desvalorizagao de 23,2% e o IBOVESPA uma valorizagao de 27,7%. As
acdes da Companhia foram negociadas em todos os pregdes da BOVESPA
registrando 55.700 operagdes que envolveram 253 milhdes de titulos e um
volume médio diério negociado de R$ 4,4 milhdes.

O capital social da Klabin é representado por 917,7 milhdes de acdes,
dos quais 316,8 milhdes de agdes ordinarias e 600,9 milhdes de acoes
preferenciais.

DIVIDENDOS

Em outubro de 2005 foram antecipados R$ 100,5 milhdes, sendo R$ 102,79 por
lote de mil acdes ordinarias e R$ 113,07 por lote de mil agdes preferenciais.
A Administragao esta propondo a Assembléia Geral Ordinéria, a ser realizada
em margo, pagamento de dividendos complementares no montante de
R$ 71,3 milhdes, sendo R$ 72,89 por lote de mil agdes ordinarias e R$ 80,18
por lote de mil agdes preferenciais. Desse modo os dividendos referentes ao
exercicio de 2005 perfazem R$ 171,8 milhdes, que representa 58,5% do lucro
liquido ajustado.

GOVERNANGCA CORPORATIVA

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 29 de setembro de 2005,
foi aprovada a concesséo do direito as agdes preferenciais de serem incluidas
em oferta publica decorrente de eventual alienacdo de controle societario
(“tag along”), assegurando-lhes o recebimento de preco igual a 70% do valor
pago por agéao ordinaria integrante do bloco de controle, sem prejuizo das
vantagens a elas atribuidas.

Em Reuniao Extraordinaria do Conselho de Administragéo realizada em
27 de outubro de 2005, foi aprovado o Programa de Recompra de Agoes
Preferenciais. O volume autorizado é de até 47.712.031 agdes, valido
por 365 dias.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

A politica em relagao aos auditores independentes, na prestacéo de servicos
nao relacionados a Auditoria Externa, substancia-se nos principios que
preservam a independéncia do auditor. Esses principios estabelecem que:

* 0 auditor nao deve auditar seu préprio trabalho;

* 0 auditor nao deve exercer funcoes gerenciais;

* 0 auditor ndo deve advogar por seu proprio cliente.

Durante o exercicio de 2005 o valor correspondente aos servicos nao
relacionados a Auditoria Externa, prestados pelos nossos auditores, foi inferior
a 5% dos referidos honorarios.

| RECURSOS HUMANOS |

Ao final de 2005 registramos 7.459 empregados e 5.514 contratados,
totalizando 12.973 colaboradores.

O Programa de Trainees de 2005 foi um grande sucesso, concorreram mais
de 14 mil candidatos e 22 foram selecionados e colocados em diversas
areas de atividade. A Companhia j& abriu as inscricdes para o Programa de
Trainees de 2006.

Com o objetivo de aprimorar a gestdo em seguranca e salide ocupacional,
foi aprovado no inicio do ano de 2005 o Programa Klabin de Exceléncia
em Seguranga e Saude Ocupacional (SSO). O Programa tem énfase no
comportamento humano e base em trés fundamentos: Compromisso Visivel,
Responsabilidade de Linha e Disciplina Operacional, além da criacdo de um
Comité de Seguranca Klabin, composto por 29 pessoas.

[ MEIO AMBIENTE

A planta de plasma para reciclagem de embalagem longa vida em Piracicaba,
(SP) foi inaugurada pela TSL Ambiental em parceria com a Klabin, Tetra Pak
e Alcoa.

Em agosto de 2005, a Klabin conquistou o selo Forest Stewardship Council
- FSC para a sua cadeia de custddia de producdo, no Parand, de cartéo
e kraftliner, sendo a primeira e Unica empresa do mundo a obter essa
certificacao para ambos os papéis da mais exigente e respeitada certificadora
do mundo.

A Klabin comprovou a sua preocupagao com as questdes ambientais e a
seriedade com que trata o assunto através da conquista de vérios prémios
com destaque para:

* 13° Prémio Expresséo de Ecologia;

» 3° Benchmarking Ambiental Brasileiro;

 Prémio CNI-Fiesc 2005 na categoria Ecologia — Educagao Ambiental;

« |Il Prémio Bramex Ambiental.

| RESPONSABILIDADE SOCIAL |

A prética de Responsabilidade Social na Klabin € um compromisso da gestao
da empresa, como parte de sua atuagao pela Sustentabilidade.

Sao desenvolvidas diversas agdes sociais pelas unidades da Klabin, com o
envolvimento das comunidades locais.

Com os seguintes destaques:

* 0 Programa Jovem de Futuro;

* 0 Projeto Caiubi de Educacao Ambiental;

* a atuagéo dos grupos de Voluntéarios, em especial da OSCIP Terra Viva;

* 0 Programa Matas Legais;

* 0 Programa de aval para fomentados florestais.

| POLITICA DE SUSTENTABILIDADE

Em 2005 a Klabin lancou a Politica de Sustentabilidade, que descreve seus

compromissos na pratica do Desenvolvimento Sustentavel.

Merece destaque a atuacéo da Klabin como avalista de pequenos e médios

produtores rurais na obtencdo de recursos para plantagéo de florestas em

Santa Catarina e no Paran4, através do Pronaf e do Proflora.

Dois prémios importantes, recebidos em 2005, atestam a postura da

Companhia:

* Prémio ECO 2005 - Gestao Empresarial para Sustentabilidade;

* Prémio CNI (Estadual e Nacional) - Desenvolvimento Sustentavel - Produgéo
Mais Limpa.

| PERSPECTIVAS |

A consistente recuperacdo dos pregos internacionais do kraftliner, o
crescimento do volume de vendas de cartdes para embalagens de liquidos
e outros tipos de cartdes para clientes europeus e a melhora das vendas de
sacos industriais e caixas de papelao ondulado possibilitarao que a Klabin
atinja em 2006 o objetivo de melhoria do desempenho.

A Klabin continua trabalhando na reducdo de custos e melhoria de
qualidade nas suas fébricas. Para ampliar a competitividade e melhorar
os resultados foi deflagrado um amplo programa de reducao de custos
de producéo, administrativos, logisticos e financeiros. Desse modo, a
Klabin estara em condigdes de criar valor de modo sustentavel para seus
acionistas e investidores.

Em janeiro de 2006, o Conselho de Administracéo aprovou o Projeto MA 1100,
autorizando a Diretoria a concluir, com base em objetivos estabelecidos,
as negociacdes para a implementagao do projeto de expanséo da fabrica
de Monte Alegre (PR), que prevé o aumento da capacidade instalada das
atuais 700 mil t/ano para 1,1 milhao de t/ano. Desse total, 680 mil t/ano serao
de cartdes revestidos e 420 mil t/ano de kraftliner, ou seja, a capacidade
instalada de cartdes revestidos devera crescer 106%, das atuais 330 mil
t/ano para 680 mil t/ano.

Essa expanséo esta orcada em R$ 1,5 bilhdo, com desembolsos previstos
para os anos de 2006, 2007 e parte em 2008. Desse total, 40% seréo de
geracéo propria de caixa e 60% de financiamentos, com destaque para o
BNDES e agéncias de fomento internacionais.

Com a implantagéo do projeto de expanséo, a Klabin aumentard em 25% a
sua capacidade instalada de produgao de papéis e cartdes para embalagens,
de 1,6 milhao t/ano para 2,0 milhdes t/ano. A capacidade instalada de cartdes
aumentaré das atuais 390 mil toneladas para 740 mil toneladas.

Em 2005, a Klabin plantou 16.400 ha de Pinus e Eucaliptos e para 2006 estao
previstos o plantio de 16.000 ha.

Em 2006 teré continuidade o projeto de clonagem de Pinus, que utiliza uma
tecnologia diferenciada, com o objetivo de reproduzir as caracteristicas das
arvores superiores, aumentando a produtividade das florestas de Pinus.

AGRADECIMENTOS

A Administracdo da Klabin S.A. agradece aos seus acionistas, clientes,
parceiros comerciais, fornecedores e instituicbes financeiras pelo apoio
e pela confianga, e em especial, aos funciondrios que tiveram um papel
importante em 2005.

Sao Paulo, 9 de fevereiro de 2006.
A Administracao
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BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais
ATIVO Controladora Consolidado PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e bancos 64.707 16.472 102.387 20.561 Financiamentos. 601.962 396.103 603.164 396.103
Aplicacoes financeiras .. 973.197 860.499 1.366.057 1.104.202 Debéntures........ 9.270 8.887 9.270 8.887
Fornecedores, empreiteiros e transportadores 171.944 133.217 174.793 136.894
= . 354.556 508.470 507.334 515152 Impostos a recolher 22.859 22.966 24.116 24.061
- Cambiais e duplicatas descontadas . (130.017) (5.609) (130.017) (5.609) Provisao para imposto de renda e contribuigao social .. 28.932 70.533 32.007 73.363
- Provisao para contas de liquidagao duvidosa (28.678) (19.763) (29.518) (21.610) Salérios, férias e encargos sociais .. 49.803 50.222 51.493 60.715
. Empresas controladas .. 255.178 16.766 Dividendos a pagar..........c....... 71.270 90.007 71.270 90.007
Titulos a receber.. 29.166 14.228 29.166 14.228 Empresas controladas e ligadas . 50.351 50.072 1.401 1.599
Estoques........... - 250.741 272.587 256.797 269.761 Demais contas a pagar... 31.993 46.266 43.008 46.266
Impostos e contribuicoes a recuperar 90.721 109.356 91.842 109.674 1.038.384 877.273 1.010.522 837.895
Despesas antecipadas .. 8.501 9.236 8.622 9.236
Demais CONtas @ FECEDET .............ciiiiiiiiiiiic e . 21127 14.304 24.655 17.083 EXIGIVEL A LONGO PRAZO
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.889.199  1.796.546  2.227.325  2.032.678 Financiamentos 802217 903.880 860.735  903.880
E Debeéntures.... 314.050 314.050 314.050 314.050
mpresas controladas 577 150 Emoresas controladas 157 250
Imposto de renda e contribuicao social diferidos .. 201.648 179.428 208.032 179.428 Imp%sto de renda & contribuicao sodial diferidos 2512 3368 2512 3368
ﬁfpos'm judiciais.. 101013 89973 101800 90.803 Provisao para contingéncias.. 128.892 114.533 128.892 114533
postos a compensar . 30.099 20.994 30.099 20.994 N
: Demais contas a pagar 33.683 24.739 36.949 27.551
Despesas antecipadas . 4.084 3.565 4.501 3.565
Titulos a receber......... 4936 34.852 4936 34.852 1.281.481  1.360.822  1.343.138  1.363.362
Demais contas a receber.. 31.328 32.737 34.528 35.937 - -
373.685 361.699 383.896 365.579 PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS NAO CONTROLADORES .................cccco..... _ 97300 _  59.364
PERMANENTE A .
Investimentos PATRIMONIO LIQUIDO
. Empresas controladas e coligadas 355.298 303.944 7.791 7.911 Capital social...... 1.100.000 800.000 1.100.000 800.000
. Outros, substancialmente incentivos fiscais 2124 2125 2124 2125 Reservas de capital.. 84.525 193.845 84.525 193.845
357.422 306.069 9915 10.036 Reserva de reavaliagao 87.399 89.521 87.399 89.521
IMODIIZATO ...t 1.921.863 1.823.998 2.049.509 1.899.980 Reservas de lucros... 972.738 1.028.010 972.738 1.028.010
DO .. 22.358 57.294 24.977 59.879 Acoes em tesouraria... (3.865) (3.865)
2.301.643 2.187.361 2.084.401 1.969.895 2.244.662 2.107.511 2.244.662 2.107.511
4.564.527 4.345.606 4.695.622 4.368.152 4.564.527 4.345.606 4.695.622 4.368.152
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRA(}()ES DO RESULTADO DOS EXERCICI0S FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DEMONSTRAG()ES DAS ORIGENS E API.IGA(}(]ES DE RECURSOS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais Em milhares de reais
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
ORIGENS DE RECURSOS
RECEITA BRUTA DAS VENDAS Das operagoes sociais
LuCro liQUIdO dO EXEICICIO ... 309.108 455.544 309.108 455.544
Vendas de produtos... 3.078.191 3.158.557 3.235.881 3.201.671 Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante:
Impostos e descontos incondicionai (5617.871) (459.607) (5629.573) (472.212) . Juros e variacoes monetérias de longo prazo 84.250 60.076 81.588 62.541
. . Resultado de equivaléncia patrimonial.... (308.335) (260.441) 151 288
RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS 2.560.320  2.698.950 2.706.308  2.729.459 . Depreciagéo, amortizagdo e exaustao . 227.070 213.983 230.268 218.471
_ . Valor residual de ativo permanente baixado .. 2.120 11.133 2.294 12.790
Custo dos produtos vendidos ..o . (2.019.074)  (1.770.965) (1.680.834)  (1.473.250) . Imposto de renda de longo prazo . (28.158) 25.964 (34.542) 25964
Proviséo para contingéncias e outra: 14.145 5.863 14.145 5.863
LUCRO BRUTO 541246 927.985  1.025.474  1.256.209 Total dos recursos proprios 300.200 512.122 603.012 781.461
Dos minoritarios
Integralizagao de capital 46.636 46.903
DESPESAS OPERACIONAIS 2 p. P o
Com vendas (193.247) (288.004) (308.794) (291.163) Ee;ntlzﬁaegi?gsno resultado, liquido de dividendos (8.700) 12.461
Administrativas. (143.848) (136.760) (147.204) (139.651) Reduca iz4
= o - Gao do realizavel @ longo Prazo .............cccoiiioiiiiiiiiiiicic e 36.157 27.900 34.604 27.981
Honoranps _da Administracao .. (16.075) (13.257) (16.075) (13.257) Ingressos de recursos no exigivel a longo prazo:
Outras, liquidas (30.748) (41.195) (43.944) (58.539) . Financiamentos.. 576.423 436.684 640.418 436.684
(383.918)  (479.216)  (516.017)  (497.610) . Debéntures...... 314.050 314.050
Resultado de equivaléncia patrimonial................cooiiiiiiiiiiic 308.335 260.441 (151) (288) . Outros exigiveis .. 12.490 20.733 13.179 21.976
Transferéncias par: . 18.432 15.939
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO.... 465.663 709.210 509.306 758.311 Redugao de capital em empresa controlada 26.556
Resultado recebido de controladas............... 300.894 255.832
Capital circulante liquido de empresa incorporada. 29.325
RESULTADO FINANCEIRO TOTAL DAS ORIGENS 1226164 1.623.202 1.347.581 1.657.455
Receitas..... 166.968 93.085 196.319 107.815 APLICAGOES DE RECURSOS
DESpesas ... (223.827)  (167.203) (262.246)  (190.125) No realizével a longo prazo
VariagOes cambiais, liquidas ... (87.349) (75.579) (87.764) (73.874) . Empresas controladas e coligadas .. 2.069 213
(144.208) _(149.697)  _(153.691) _(156.184) . Outros realizaveis 18.925 39.447 19.388 40.069
No ati t
RESULTADO OPERACIONAL 321455  559.513  355.615 602127 P permanene 4045 109 . 109
Despesas NA0 Operacionais, iQUICAS. ......................ooooooeoeeoeoee e (2.295) (6.460) (2.551) (7.642) + Imobilizado.. g sl se00%8 a7
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL...... 319160  553.053 353.064  594.485 P,g;;ﬁ‘c’l‘:r;ee’ﬁg‘;'a para o passivo circulante 761,686 410,551 761,686 106,577
Imposto de renda.... (7.803) (72.562) 11.015) (80.641) D?/i“é;ons > Sxigiveis. 17?-332 ]gg-gfq‘ 17?3‘7‘2 122-8?
Contribuicéo social . (2.249) (24.947) (7.1411) (29.075) TOTAL DAS APLI 1294.622 1.087.759 1.325.561 1.034.286
(10.052) (97.509) (18.126) (109.716) = P ey —IER AER\  BRE 443 25090 653 180
Aumento (reducao) no capital cir (68.458) 535.443 22.020 623.169
LUCRO ANTES DA PARTICIPAGAO DOS ACIONISTAS NAO Xg;';gﬁ:ja"n‘t’ecap“a' circulante liquido
CONTROLADORES 309.108 455544 334.938  484.769 - No fim do exercicio .. 1880.199 1796546  2.227.325  2.032.678
. No inicio do exercicio 1.796.546 1.482.968 2.032.678 1.481.209
PARTICIPAGAO DOS ACIONISTAS NAO CONTROLADORES........ooumssusssrseneens (25.830)  (29.225) Passivo circulante 92.653 313.578 194.647 551.469
| i . No fim do exercicio ... 1.038.384 877.273 1.010.522 837.895
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 309.108 455.544 309.108 455.544 . No inicio do exercicio 877.273 1.099.138 837.895 909.595
161.111 (221.865) 172.627 (71.700)
Lucro liquido por lote de mil agdes do capital social no fim do exercicio - R$ ............ 336.84 496,41 Aumento (reducao) no capital cir liquido (68.458) 535.443 22.020 623.169
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais
Reserva de
Reservas de capital reavaliagao Reservas de lucros
Agio na Especial
Capital Incentivos emissao Lei n° De ativos Acdes em Lucros
social fiscais de acdes 8.200/91 proprios Legal Estatutaria tesouraria acumulados Total
Em 31 ded bro de 2003 800.000 213 109.646 83.986 91.647 50.044 686.030 (3.865) 1.817.701
Reserva de reavaliacdo realizada
. De ativos préprios (2.126) 2126
Imposto de renda sobre a realizagao da reserva de reavaliagao .. (723) (723)
Lucro liquido do exercicio 455.544 455.544
Dividendos antecipados:
. R$ 76,71 por lote de mil agbes ordinarias..... (24.304) (24.304)
. R$ 84,38 por lote de mil agbes preferenciais (50.700) (50.700)
Dividendos complementares:
. R$ 92,05 por lote de mil agbes ordinarias..... (29.164) (29.164)
. R$ 101,26 por lote de mil agoes preferenciais . (60.843) (60.843)
Constituicao de reservas .. 22.777 269.159 (291.936)
Em 31 de d bro de 2 800.000 213 109.646 83.986 89.521 72.821 955.189 (3.865) 2.107.511
Incentivos fiscais do IMPOSIO A& FENA ..ot 539 539
Aumento de capital
LCOM TESEIVAS ........oovvv..oe oo oo oottt 300.000 (213) (109.646) (190.141)
Reserva de reavaliagao realizada
. De ativos préprios (2.122) 2122
Imposto de renda sobre a realizagéo da reserva de reavaliagéo .. (721) (721)
Lucro liquido do exercicio 309.108 309.108
Dividendos antecipados:
. R$ 102,79 por lote de mil agdes ordinarias... (32.567) (32.567)
. R$ 113,07 por lote de mil agdes preferenciais . (67.938) (67.938)
Dividendos complementares:
. R$ 72,89 por lote de mil ages ordinarias (23.093) (23.093)
. R$ 80,18 por lote de mil agdes preferenciais (48.177) (48.177)
Cancelamento de acdes... (3.865) 3.865
Constituicao de reservas .. 15.455 123.279 (138.734)
Em 31 de d bro de 2005 1.100.000 539 83.986 87.399 88.276 884.462 2.244.662
As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras.
3 ANEXOI ) ANEXON
DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais Em milhares de reais
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Atividades Operacionais: 2005 2004 2005 2004
LUCro lIQUIAO O EXEICTICIO ... 309.108 455.544 309.108 455.544 ) . _ 2005 2004 2005 2004
Desp receitas) que nao o caixa e equivalentes: Receitas (mais IPI menos deducao de vendas)
. Depreciagao, amortizagao e exaustao 227.070 213.983 245.070 231.818 Vendas de mercadorias, Produtos € SEMVIGOS ..........cccciiiiiiiiiiiiiiee 3.201.222 3.272.343 3.358.912 3.315.457
. Resultado na alienacéo de ativos........ (1.327) (994) (1.153) 664 s ;
_ Provisao para perdas do ativo permanente .. 936 (1.391) 936 (1.391) Provisdo para devedores duvidosos .. (8.836) (3.207) (9.393) (3.727)
. Imposto de renda e contribuicao social diferidos ... (23.077) 26.687 (29.461) 26.687 Nao operacionais (2.295) (6.460) (2.551) (7.642)
. Juros e variagao cambial sobre empréstimos e fina 215.056 169.752 212.626 156.193
. Resultado de equivaléncia patrimonial............. (308.335) (260.441) 151 288
. Variagao cambial de investimentos no exterior 351 2.815 2.538 3:190.091  3.262.676  3.346.968  3.304.088
. Proviséo para contingéncias..... 12.576 (51.608) 12.576 (51.608)
. Participacéo de minoritarios 25.830 29.225 Insumos adquiridos de terceiros
Reducgao (aumento) nas contas do ativo Ariaepri "
Contas a receber.. 48.825 (90.822) 140134 (133.298) Matérias-primas con§um|das R e e 151.936 9.242 117.188 7.781
. Estoques ........... 21.846 (38.081) 16.594 (23.190) Custo das mercadorias e dos servigos vendidos . 1.521.977 1.433.966 1.200.715 1.116.134
- Impostos a recuperar .. 14.429 (4.639) 8.728 (3.150) Materiais, energia, Servigos de terCeiros € OUIOS ............o.....riveeerireeeeerireriecsenees 465.498 543.728 591.015 554.394
. Despesas antecipadas 216 (3.413) (322) (3.194)
. Demais contas a receber 9.818 14.611 9.228 14.207
. Resultados recebidos de controladas. 300.894 255.832 2.139.411  1.986.936 1.908.918  1.678.309
Aumento (reducgéo) nas contas do passivo
. Fornecedores. 39.006 77.806 37.701 31.461 P
" Impostos a rec ' 107) 3676 55 4018 Valor ) bruto 1.050.680 1.275.740 1.438.050 1.625.779
. Provisao para imposto de renda e contribuigao social.. (46.683) 5.576 (41.538) 8.066
. Salérios, férias e encargos sociais .. (9.419) 8.550 (9.222) 9.083 Retengdes
. Demais contas a pagar (5.741) 1.277 6.093 2.406 . - -
Geragao de caixa em atividades operacionai 805.001 782.256 945.949 756.367 Depreciagao, MOrtizagao & EXAUSIAD .........cc...vvisvrvssvssssisssnsss s 227.070 213.983 245.070 231.818
Atividades de Investimento:
. Apllqagoes no merca.do fINANCEINO ... . (5.386) (34.135) (5.386) (34.135) Valor adicionado liquido produzido pela empresa 823.610 1.061.757 1.192.980 1.393.961
. Depositos em garantia 87.070 87.070
. Aquisicao de bens do ativo imobilizado. (829.756) (327.561) (365.948) (337.373)
. Aumento do ativo diferido...... (3.167) (1.873) (3.790) (2.577) Resultado de equivaléncia patrimonial 308.335 260.441 (151) (288)
. Venda de ativo imobilizado.... 3.446 12.100 3.446 12.100 Partici 30 d inorita 25.830 09,205
. Redugéo de capital em empresa controlada 26.556 anicipagao dos minortiarios h (25.830) (29.225)
. Empréstimo a empresas ligadas .. (267) (142) Receitas fINANCEINAS ... 122.983 59.006 152.468 75.413
- Integralizacao de capital (76) (109; (32) (109)
- Depdsitos judiciais ... (9256 (12161) (@211)  (12131) Valor adicionado recebido em transferéncia 431.318 _319.447 126.487 45.900
. Outros investimentos, liquidos.. (3.968) 27 27
Utilizagao de caixa em ativid: (348.430)  (250.228)  (380.921)  (287.128)
Atividades de Financi ito: VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.254.928 1.381.204 1.319.467 1.439.861
. Captagao de financiamentos. 598.969 441.715 662.964 441.715
. Emissao de debéntures 319.459 319.459 -
. Amortizacao de financiamentos (559.692)  (623.286) (559.692)  (428.960) DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
. r’agamlento de(iuros ‘ o (149.754) (116.929) (151.599) (99.983) Pessoal e encargos 349.785 309.632 355.580 316.614
. Integralizagao de capital em controladas por minoritarios 12.110 30.149 A
" Empréstimo a empresas ligadas .. (125) (60.220) Impostos, taxeyi.s e contribuigoes .. 345.822 428.236 365.598 453.047
. Dividendos pagos (190.512) _ (275.242) (190.516) _(275.252) Juros e aluguéis 250.213 191.761 289.181 214.656
Utilizacao de caixa em atividades de financi 1ito (301.114) (314.503) (226.733) (12.872) Dividendos . 171.775 165.011 171.775 165.011
Aumento no caixa e equival 155.547 217.525 338.295 456.367 ‘
Saldos iniciais de caixa e equivalentes.. 842.836 605311  1.000628 634.061 LUOTOS TBHAOS e 187.333 266.564 187.333 290.533
Saldos finais de caixa e equivalentes 998.383 842.836 1.428.923 1.090.628
155.547 217.525 338.295 456.367 1.254.928 1.381.204 1.319.467 1.439.861
Continua...
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...Continuagao

Klabin

Klabin SA - CNPJ 89.637.490/0001-45 - Companhia Aberta

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Klabin S.A. e controladas atuam nos seguintes segmentos da industria de papel para atendimento aos mercados interno e externo:

7. PARTES RELACIONADAS
Controladora

reflorestamento e madeira, papéis de embalagem, sacos de papel e caixas de papelao ondulado. Suas atividades sdo plenamente integradas 2005 2004
desde o florestamento até a fabricagéo dos produtos finais. Sociedades Sociedades Sogemar -
A companhia controladora (Klabin S.A.) em 2005 constituiu trés Sociedades em Conta de Participagao (SCP’s) (doze em 2004), com o propésito Kiabin emContade  em Conta de Sogiedade
especifico de captar recursos financeiros para projetos de reflorestamento. A companhia controladora, na qualidade de sécia ostensiva, " . S M . .
contribuiu com ativos florestais, basicamente florestas e com terras, através da concessao de direito de uso e os demais socios investidores Argen;ma Klabin Parglclpaqgg ug Partlglpag_ao“ Geral de M"“‘;'m . KI%’?'" 0
contribuiram em espécie para as referidas SCP's. Essas SCP's asseguram a Klabin S.A. o direito de preferéncia para aquisicao de produtos ~SA. Trade  “Parand” "Santa Catarina” _Marcas Lida. AranhaS.A. Irméaos & Cia. Outras _ Total _ Total
florestais a pregos e condigdes de mercado. o (i) (ii) (i) e (iii) (i) e (iii) (iv) (iv) (v)
Em dezembro de 2004 a Klabin S.A., através de sua controlada integral Klabin Ltd. (anteriormente denominada Mirca Limited) constituiu uma Ativo circulante................ 577 252.873 1.577 151 255.178 16.766
empresa comercial exportadora denominada Klabin Trade. A partir de janeiro de 2005 a Klabin S.A. passou a exportar seus produtos através Realizével a longo prazo .. 577 577 150
dessa controlada indireta. Passivo circulante-........... 24.660 24.222 1.038 213 218 50.351 50.072
2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Exigi\_/el alongo prazo ..... 121 127 252
As demonstragoes financeiras foram elaboradas em conformidade com as préticas contébeis adotadas no Brasil e normas e instrugdes emitidas pela Receita de vendas... 1837 462.776 464.613  28.022
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, a saber: Compras 197.509 158.789 356.298  337.444
(a) Apuragao do resultado Comissdo de aval . 6.132 6.132 16.740
O resultado é apurado pelo regime de competéncia dos exercicios. (R)?J)tlgéle:ce\tas(despesas) 671 (288) (103) 13.834 2.835 2.224 1:32:) 17'622
Ati ircul li lal ! ~ . . s .
,(Abs)aptllizggsézlsr?;aa:ct:irea; :t:: é;r:or;?;z:srzzocusto acrescido dos rendimentos auferidos (em base “pro rata temporis”) () - Saldo a receber de operagoes realzadas a pregos e prazos nas condigoes usuais de mercado;
A provisao para contas de liquidagao duvidosa é constituida em montante considerado necessario e suficiente para cobrir provaveis perdas na (”) Remessa d pap e_/ 2pregos de Guslo dé p mduggo‘acreswqos o margem de aproximadamente 20%;
realizagao dos créditos. (r_//) C_ompf_a de madeira a pregos e prazos nas condicoes usuais de mercado,
Os estoques s&o demonstrados ao custo médio das compras ou produgéo, inferior aos custos de reposigéo ou valores de realizagao. (iv) Licenciamento de uso de marca;
Os demais ativos sdo apresentados ao valor de custo ou de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos e provisées (v) Comissao de aval sobre o saldo de financiamentos do BNDES de 2% a.a.
para perdas. 8. INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS E COLIGADAS
(c) Permanente N . ) ‘ ‘ Sociedades Sociedades
Demonstrado ao custo, corrigido monetariamente até 1995, combinado com os seguintes aspectos: Klabin Monte  em Conta de em Conta de
* Participagdes em controladas e coligadas avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial. O &gio apurado na aquisigao dos investimentos é Klabin Klabin Megre Com. e Participagao Participagao
amortizado em cinco anos; . = : y « an o« ion
* Reavaliacéo do imobilizado, procedida com base em avaliagéo efetuada por empresas especializadas. Com base nas disposi¢oes da Deliberagao (a) Movimentagao _ Ld.() ArgentinaS.A. _ Outras Ind.Ltda.(**) _ “Parana” “SantaCatarina” ___Total
CVM n° 183/95, nao foram registrados no passivo exigivel a longo prazo, o imposto de renda e a contribuigéo social diferidos sobre a reavaliagio Em 31 de dezembro de 2003... 68.696 49.364 20.269 62.138 200.467
de ativo imobilizado realizada em periodos anteriores a 1995 por empresas incorporadas pela Klabin S.A. Portanto, a reserva de reavaliagao Integralizagao de capital......... . 134.067 3.673 137.740
constituida pela Klabin S.A. em decorréncia da referida incorporagéo nao contempla tais impostos; Integralizagao de capital em bens... 41.047 9.605 50.652
* Depreciacao do imobilizado pelo método linear, &s taxas anuais mencionadas na Nota 9, que levam em considerag&o a vida Util-econémica dos bens; Alienagao de investimentos (1.026) (1.026)
* Exaustao de florestas com base na quantidade de madeira extraida e recursos florestais a exaurir Nota 9; Incorporagéo............. (61.942) (61.942)
* Encargos financeiros sé&o capitalizados quando incorridos sobre imobilizagdes em andamento e Resultados recebidos . (113.035) (142.797)  (255.832)
* Amortizagédo do diferido pelo prazo de cinco a dez anos, a partir da data em que os beneficios comecam a ser gerados (Nota 10). Equivaléncia patrimonial . (5.283) (1.881) (588) (196) 120.511 147878  260.441
(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo Redugao de capital ..... (26.556) (26.556)
Sao demonstrados por valores conhecidqs ou ca]cu\éveis, acrescidos, quando aplicavel, dps c_orrespondentes encargos incor(idos,‘ Em 31 de dezembro de 2004 197.480 19.901 23.354 48.523 14.686 303.944
A provisao para parada programada é constituida mensalmente, com base na estimativa total de gastos a serem incorridos durante a Integralizacéo de capital ......... . 30 30
manutencao das fabr[ca§. o - ! . - - ) Integralizagao de capital em bens... 27.298 12.570 39.868
A provisao para contingéncias é constituida para processos considerados como perdas provaveis pela Administragdo apoiados pelos seus Resultados recebidos (166.949) (133.945)  (300.894)
consuliores legals. PR . Equivaléncia patrimonial . 3.662 8.524 (775) 164.069 132.855  308.335
(e) Imposto de renda e contribuicéao social 46 3.969 4015
Foram constituidos com base nas aliquotas e nos lucros tributaveis, ajustados conforme legislacao especifica. Em 31 de d bro de 2005 201.142 28.471 22.609 76 ‘910 26.166 355 l298
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos langados no ativo realizavel a longo prazo e no passivo exigivel a longo prazo decorrem de (b) Participacées 2005 = e = = = =
despesas e receitas, respectivamente, apropriadas ao resultado, entretanto, indedutiveis e nao tributadas temporariamente, vide Nota 6 (a). _ pag ]
f) Estimativas contabeis Acoes ordinarias (Mil) ... 6 20.349
( - ~ X . " . . . L . . Participagao no capital - (%) .........ccccccooceriis 100 98
Na elaboragao das demonstracdes financeiras foram utilizados estimativas e julgamentos para a contabilizagdo de certos ativos e passivos e (c) Informacdes em 31 de dezembro de 2005
outras transacgdes, nas datas-base e no registro das receitas e despesas dos exercicios. Portanto os resultados reais eventualmente podem Capital al 1 25 74
divergir dessas estimativas. apital social.............ccocoooiiiii 6 5.749
~ Total do patrimonio liquIdo.........cccccoevirerinns 201.142 28.947
(9) Informacbes suplementares (*) Controladora da Klabin Trade.
Com o objetivo de permitir andlises adicionais, a Companhia apresenta, como informagdes suplementares, as demonstragoes, individual e (**) Empresa incorporada por Kiabin S.A. em 23 de margo de 2004.
consolidada do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado, conforme segue: o :
Fluxo de caixa - a demonstragao do fluxo de caixa foi elaborada de acordo com a NPC-20 do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do 9. IMOBILIZADO
Brasil, considerando as principais operagdes que tiveram influéncia nas disponibilidades e aplicagdes financeiras da controladora e do consolidado, 2005 2004
inferiores a 90 dias. Tal demonstrativo esté dividido entre atividades operacionais, de investimentos e de financiamentos (Anexo ). Depreciagao
Valor adicionado - elaborada de acordo com os Pareceres de Orientagao n°s 15/87 e 24/92, e o Oficio-Circular n® 01/00 emitidos pela CVM. O modelo Taxa anual de Custo e e exaustio
¢ o proposto pela NBCT n° 3.7 do Conselho Federal de Contabilidade. Esta informagéao permite a identificagao da criagéo e da distribuicéo da riqueza c lad d 12030 % liad ad Liquid Liquid
gerada pela Companhia (Anexo ). (a) Controladora epreciacao reavaliado acumuladas iquido iquido
(h) Lucro por agéo TeIrenOS. ..ottt 145.838 145.838 155.806
. - Edificios e construgdes 4 347.141 (168.145) 178.996 161.808
Calculado com base na quantidade de agoes na data de encerramento dos balangos. Magquinas, equipamentos e instalagdes. 5a20 2.487.744 (1.507.747) 979.997 864.869
3. CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS Obras e instalagdes em andamento 262.934 262.934 270.871
Critérios de consolidagao Florestamento e reflorestamento (*) 404.901 (145.376) 259.525 278.575
Nas demonstragdes financeiras consolidadas sao eliminados os investimentos em empresas controladas, bem como os resultados das equivaléncias Outros 4a20 240.261 (145.688) 94.573 92.069
patrimoniais. Os lucros ou prejuizos provenientes de operagoes realizadas entre as empresas consolidadas, assim como os correspondentes saldos ____ 3.888.819 (1.966.956) 1.921.863 1.823.998
de ativos e passivos séo igualmente eliminados. O valor da participagéo dos acionistas nao controladores no resultado e no patriménio liquido é (b) Consolidado
calculado e demonstrado separadamente. Terrenos 172.872 172.872 173.227
As demonstragoes financeiras consolidadas abrangem as da Klabin S.A. e as de suas controladas, como segue: L ' ) Edificios e construgoes .. 2a4 360.576 (170.562) 190.014 174.253
E ladas: Participacao no capital social - (%) azu%%“o capital social '20?){’4 Méaquinas, equipamentos e instalagoes . 5a20 2.507.837 (1.522.222) 985.615 873.845
Kgg;e:ra;gg:;rg: (E:Jsa.rticipagéo direta e indireta) 100 100 Obras e instalagbes em andamento 269.378 269.378 284.987
Klabin Ltd (anteriormente denominada Mirca Limited) . 100 100 Florestamento e reflorestamento. 481.325 (145.376) 335.949 300.334
e e Do T 133 N e aomes imeas
mpreendimentos Ltda. .. 2099, =909, 039, :699..
Klabin do Parané Produtos Florestais 100 100 (*) Exaustao calculada com base na extragdo de madeira, conforme descrito na Nota 2 (c).
Klapart Participagoes Ltda. ............. 100 100
Antas Servigos Florestais S/C Ltda. 100 100 10. DIFERIDO
Sociedades em Conta de Participacao: (*) — 2005 2004
Parana 91 90 Amortizacao
Santa Catarina.. 92 92 Custo acumulada Liquido Liquido
(*) Participagdo média no fim do exercicio. Qontroladora
4. DISPONIBILIDADES Agio na aquisigao de empresa incorporada:
(a) Controladora « Igaras Papéis e Embalagens SA. ....... (i) 186.363 (173.091) 13.272 50.546
2005 2004 Gastos de implantagdes e pré operacionais. (ii) 34.629 (29.480) 5.149 3.824
Taxa média Taxa média Gastos de reorganizacao e instalacao (ii) 1.922 (1.489) 433 510
Aplicagdes anual % Aplicagdes anual % Outros 7.377 (3.873) 3.504 2414
Moeda nacional ) 230.291 (207.933) 22.358 57.204
Fundos de investimento (*) 121.105 18,2 152.208 17,9 Consolidado
Certificado de depdsito bancério 510.938 18,1 449.772 17,8 Klabin Argentina S.A 3.277 (3.277) 428
Notas em reais (**)................. 67.207 18,0 Outras 3.193 (574) 2.619 2.157
Titulos da Republica da Austria (** 271.776 15,6 90.798 14,6 236.761 (211.784) 24.977 59.879
Caixa e bancos __ 64.630 __ 16.353 (i) Agio fundamentado por expectativa de rentabilidade fulura e amortizado com base nas respectivas projegdes de resultados em cinco anos.
Moeda estrangeira 1.035.656 709.131 (ii) Compreende as despesas pré-operacionais das unidades de branqueamento e de cloro-soda da Klabin S.A. que estao sendo amortizadas em dez anos, e despesas de implantagao
Certificado de depOSito DANGAMO ..............coovv..iooooooooooeooeeeeoeeeeeeeeeeeeee . 1.886 42 141.130 22 ¢ pré-operacionais de diversos projetos das divisoes indlustriais, que estao sendo amortizadas em cinco anos.
Fundos de investimento 285 4.1 26.591 23 11. FINANCIAMENTOS
Caixa e bancos 5 ZZ; & ; ; g () Posigao
1.037.904 876.971 Juros Controladora
Aplicacao financeira - vinculada..... 39.521 34.135 anuais % 2005 2004
998.383 842.836 Curto prazo Longo prazo Total Total
No Pais 696.673 618.333 Em moeda nacional
No exterior.. _ 841.231 258638 . BNDES. 10,5 247 178.138 178.385 316.513
) 1.037.904 — 876971 . FINAME ... 852105 3.351 4.279 7.630 13.192
(b) Consoh'dado . Crédito exportagéo. SELIC +13a
Moeda naqnona[ . 114,0 do CDI 43.938 203.860 247.798 156.363
Fun;ﬁQs de |nvestmerjto( ) = 183.549 18,2 197.888 17,9 . Capital d& Gir0......vvvvovveoeooeeeeeeeeeeeeeeeeee CDl+ 1,42
Certificado de deposito bancario 510.938 18,1 450.314 178 110.0 do CDI 43573 193.000 236.573 131.359
Notas em reais (**).................. 316.022 18,0 ' ' ) ' '
Titulos da Repliblica da Austria (** 271.776 156 90.798 146 POUIOS v 10a73 ares 50099 7800 oo
Caixa e bancos ... 65.237 17.419 . da st o -164 580.5 72.697 -275
1.347.522 756.419 Em moeda estrangeira (*)
Moeda estrangeira . Ativo imobilizado 55 1.755 1.658 3.413 11.835
Certificado de depdsito bancério 53.762 4,0 293.198 21 . Exportacao .. 4,1a8,0 275.078 208.322 483.400 541.040
Fundos de investimento 30.010 41 72.004 22 . Outros. 79 235 11.704 11.939
Caixa e bancos ... ___37.150 3142 277.068 221.684 498.752 552.875
% % 369.232 802.217 1.171.449 1.173.150
o : b e Contrato de troca de indices - Swap .. 100,0 do CDI 232.730 232.730 126.833
Aplicacao financeira - VINCulada ...............ococoiiiiiiiii i 39.521) (34.135)
1.428.923 1.090.628 601.962 802.217 1.404.179 1.299.983
No Pais 759.724 665.620 - .
No exterior.. 708.720 459.143 Taxa media Consolidado
1.468.444 1.124.763 Juros ponderada 2005 2004
(*) Inclui aplicago financeira vinculada em garantia de empréstimos. anuais % % Curto prazo Longo prazo Total Total
(**) Aplicagdo no exterior em reais. Em moeda nacional
5. ESTOQUES . BNDES . 10,5 10,5 247 178.138 178.385 316.513
Controladora Consolidado FINAME ... y 85a105 10,0 3.351 4.279 7.630 13.192
2005 2004 2005 2004 . Crédito exportagao................cccccoevicviiinn, SELIC+1.3a
Produtos acabados.... 78.601 85.340 85.532 89.237 114,0 do CDI 20,2 43.938 203.860 247.798 156.363
Produtos em processo.. 852 1.029 954 1.126 . Capital de giro........cccoooeveiiiiiiiiici, CDI+14a
Matérias-primas 69.727 81.222 72.140 83.569 110,0 do CDI 20,0 43.573 193.000 236.573 131.359
Madeiras, toras e floresta para corte. 29.769 26.367 25.491 15.833 COUITOS. 1,0a73 24 1.055 1.256 2.311 2.848
Combustiveis e lubrificantes 3.196 3.159 3.196 3.159 92.164 580.533 672.697 620.275
Material de manutencao 65.716 69.747 66.052 70.401 Em moeda estrangeira (*)
Outros. .. i BT BT . Ativo imobilizado 55 55 1.755 1,658 3413 11.835
- _ = — — . Exportacéo .. 41a80 5,6 275.078 208.322 483.400 541.040
6. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 73279 7.4 1.437 70.000 71.659
(a) Natureza e expectativa de realizacao ou liquidacao dos impostos diferidos 278.270 280.202 558.472 552.875
Os valores de imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL) diferidos, registrados nas demonstracdes financeiras, sao provenientes de 370.434 860.735 1.231.169 1.173.150
provisdes temporariamente n&o dedutiveis, tributos em discusséo judicial, na controladora e prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social Contrato de troca de indices - Swap........... 100,0 do CDI 232.730 232.730 126.833
na controladora e controladas. Tendo em vista ser dificil prever com exatidao o prazo de realizagéo dos impostos diferidos, sobretudo os relacionados 603.164 860.735 1.463.899 1.299.983
as p_rovis()e§ _tempc_;rari,amente nao dedutl’veis_e tribu@og em discusséo judicial, a Administragdo da Companhia decidiu manter a totalidade dos Vencimentos no longo prazo:
referidos créditos tributarios classificados no ativo realizavel a longo prazo. 260.977
Controladora Consolidado 182.629
2005 2004 2005 2004 11 2'725
Provisdes nao dedutiveis 127.357 92.633 127.357 92.633 )
Tributos em discussao judicial. . 14.311 13.814 14.311 13.814 113.016
Prejuizos fiscais € bases NEQatiVaS ..............cccooiiiiiiis e . 59.980 72.981 66.364 72.981 96.630
Ativo realizavel a longo prazo 201.648 179.428 208.032 179.428 55.824
Imposto de renda diferido sobre venda de ativos. 1.081 1.351 1.081 1.351 24.923
Depreciacao acelerada incentivada 1.431 2.017 1.431 2.017 14.011
Passivo exigivel a longo prazo 2.512 3.368 2.512 3.368 860.735

Em atendimento a Deliberagao n° 273/98 e Instrugdo n® 371/02 da CVM, a Administragao, com base em orgamento, plano de negdcios
aprovados pelo Conselho de Administragao, estima que os créditos fiscais sejam realizados durante os exercicios de 2006 a 2013, conforme
demonstrado a seguir:

(*) Em dolares norte-americanos.
(b) Garantias

2005 Os financiamentos s&o garantidos por terrenos, edificios, benfeitorias, maquinas, equipamentos e instalagdes da fabrica de Correia Pinto - SC e
Controladora Consolidado depositos em garantia, bem como por avais dos acionistas controladores.

2006.... 49.407 51.830 2
2007 16.407 19.138 12. DEBENTURES
2008 21.020 22.250 Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 3 de novembro de 2004, foi aprovado o Programa de Emissao Publica de Debéntures no
2009 26.240 26.240 valor total de R$ 1.000.000.
2010.... 32911 32.911 Em dezembro de 2004, com data-base de 1° de novembro de 2004, a Klabin S.A. emitiu 31.405 debéntures de sua 52 emisséo. As debéntures séo
201122013.. 2(?156623 2(?85322 escriturais, série Unica e nominativas, ndo conversiveis em agdes, de valor unitario de R$ 10 e valor total de R$ 314.050 e juros semestrais de 105,5%

(b) Conciliagao do imposto de renda e da contribui¢ao social com o resultado da aplicagao direta da aliquota dos respectivos tributos
sobre o resultado societario

do CDI, com vencimento final em novembro de 2007.
13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Controladora Consolidado Com base na andlise individual dos processos judiciais e suportadas por opinido de seus consultores juridicos, a Klabin S.A. e suas controladas
2005 2004 2005 2004 constitufram provisdes no exigivel a longo prazo, para perdas consideradas provaveis, demonstrado a seguir:

Resultado antes do imposto de renda e da contril ao social 319.160 553.053 353.064 594.485 Controladora e Consolidado
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota de 34%............cccccoceiiiviiiiniinnis 108.514 188.038 120.042 202.125 Natureza da contingéncia 2005 2004
Efeito tributério das principais adigoes (exclusoes): Tributéria:

Resultado de equivaléncia patrimonial.............cccoiiiiiii s (104.834) (88.550) 51 98

Diferenga de tributagéo - empresas controladas . (100.196) (93.392) ' EE,(;:FOFINS' 62?; Si?gl

Outros efeitos 6.372 (1.979) (1.771) 885 ' Out 25l643 24l708

10.052 97.509 18.126 100.716 -outras... : :
Imposto de renda e contribuicao social: . 95.381 87.710
. Corrente... 33.129 70.822 47.587 83.029 TEADAINISTA ...t 28.003 24.149
. Diferido..... (23.077) 26.687 (29.461) 26.687 OULTBS ...kt e b 5.508 2.674
Imposto de renda e contribui¢ao social do r 10.052 97.509 18.126 109.716 128.892 114.533
Continua...
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...Continuagao !

Klabin

Klabin SA - CNPJ 89.637.490/0001-45 - Companhia Aberta

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

Em milhares de reais

PIS/COFINS

Klabin S.A. questiona judicialmente o recolhimento do PIS e da COFINS com a base de célculo majorada pela Lei n® 9.718/98, em agbdes distintas que
encontram-se em diversas instancias: aguardando decisao de 12 estancia; aguardando julgamento do recurso extraordinério no Supremo Tribunal
Federal e aguardando julgamento de apelagao no Tribunal Regional Federal.

A Companhia manter4 a provisdo ja efetuada até o julgamento e transito em julgado de suas agdes, tendo em vista que o Supremo Tribunal Federal,
em novembro de 2005, decidiu pela inconstitucionalidade da ampliagao da base de célculo dessas contribuigoes.

CPMF

A Companhia questiona a incidéncia da CPMF sobre a movimentagéo das receitas de suas exportagdes. Tal agao tramita perante a Vara da Justica
Federal em Sao Paulo, aguardando julgamento da apelagao interposta em seu nome perante o Tribunal Regional Federal.

Os depdsitos judiciais registrados no realizavel a longo prazo totalizam R$ 101.013 (R$ 89.973 em 2004) na controladora, e R$ 101.800 (R$ 90.803
em 2004) no consolidado.

Adicionalmente a Klabin S.A. e suas controladas possuem outros processos tributérios, trabalhistas e civeis envolvendo “possiveis” riscos de perda.
Os valores em 31 de dezembro de 2005 s&o: tributérios R$ 207.479; trabalhistas R$ 60.910 e civeis R$ 34.427. Com base na analise individual dos
correspondentes processos judiciais e suportadas por opiniao de seus consultores juridicos, a administragao entende que estes processos, julgados
“possiveis”, nao necessitam provisionamento.

Os processos trabalhistas referem-se basicamente a reclamagoes envolvendo horas extras, adicional de periculosidade e de insalubridade.

14. PATRIMONIO LiQUIDO
(a) Capital
O capital social da Klabin S.A., subscrito e integralizado, dividido em agdes, sem valor nominal, € assim distribuido:

2005 2004
316.827.563 317.049.392
600.855.733 601.750.949

_917.683.296 _918.800.341

Em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 21 de margo de 2005, foi aprovado o cancelamento de 221.829 acgdes ordinarias e 895.216 agdes
preferenciais mantidas em tesouraria, sem redugao do capital social.

Em Assembléia Geral Ordinéria realizada em 21 de margo de 2005, foi aprovado aumento do capital social subscrito no montante de R$ 300.000, sendo
R$ 109.859 com reservas de capital e R$ 190.141 com reservas de lucros, sem emissao de agbes, passando o capital social para R$ 1.100.000.

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 29 de setembro de 2005, foi aprovada a concessao do direito as agdes preferenciais de serem
incluidas em oferta publica decorrente de eventual alienagdo de controle societéario (“tag along”), assegurando-lhes o recebimento de prego igual a
70% do valor pago por acéo ordinaria integrante do bloco de controle, sem prejuizo das vantagens a elas atribuidas.

Em Reuniao Extraordinaria do Conselho de Administragao realizada em 27 de outubro de 2005 foi aprovado o programa de recompra de até 47.712.031
acbes preferenciais, valido por 365 dias, para permanéncia em tesouraria e posterior alienagao ou cancelamento, sem redugao do capital social.

(b) Direito das acoes

As agoes preferenciais, sem direto a voto, tém prioridade no reembolso, em caso de liquidagao da Companhia, e recebem dividendos 10% superiores
aqueles atribuidos as agoes ordinarias.

(c) Reservas

(i) Reserva estatutaria
Constituida por parcela variavel do lucro liquido ajustado na forma da lei com a finalidade de assegurar recursos para investimentos em bens do ativo
permanente e reforco de capital de giro

(ii) Reserva de reavaliacao

Consoante facultado pela Instrugdo CVM n® 197/93, a Companhia decidiu nao aplicar os dispositivos previstos nos artigos 1° e 2° da Instrugdo CVM
n° 189/92 (imposto de renda e contribuicao social sobre a reserva de reavaliagao). A aplicacao desses dispositivos ajustaria a reserva de reavaliagéo
nos seguintes valores:

Reserva de reavaliagao em 31 de dezembro 2005

Parcela relativa & corregdo monetéria prevista na Lei n® 8.200/91, incluida na reserva de reavaliagéo
Encargos tributérios

Acbes ordinarias ...
Agbes preferenciais

87.399
(45.155)
14.364
27.880
(d) Dividendos
Conforme Ata da Reuniao Extraordinaria do Conselho de Administragéo realizada em 31 de agosto de 2005, foi aprovada a distribui¢ao de dividendo
intermediario no valor de R$ 100.505, pagos em outubro de 2005.
A Administragao propde para aprovacédo em Assembléia Geral Ordinaria, a ser realizada em marco de 2006, dividendo complementar no valor
de R$ 71.270, conforme demonstrado a saber:
2005
309.108

15.455)
293.653

Lucro liquido do exercicio
Constituicao da reserva legal (5%)
Base de célculo dos dividendos
Dividendos antecipados:

. R$ 102,79 por lote de mil agdes ordinérias....
. R$ 113,07 por lote de mil agdes preferenciais

32.567
67.938
100.505
Dividendos complementares:
. R$ 72,89 por lote de mil agbes ordinarias...
. R$ 80,18 por lote de mil agoes preferenciais .

23.093
48177
71.270

Total - 58,5% da base de calcul 171.775

15. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Gerenciamento de risco

AKlabin S.A. e controladas participam de operagoes envolvendo instrumentos financeiros, todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam
a atender a suas necessidades operacionais, bem como a reduzir a exposi¢ao a riscos financeiros, principalmente de crédito, de moeda e de taxa de
juros. A administragdo desses riscos ¢ realizada por meio de definicao de estratégias, estabelecimento de sistemas de controle e determinagéo de
limites de posigoes. Nao séo realizadas operagoes envolvendo instrumentos financeiros com finalidade especulativa.

(b) Risco de crédito

Esses riscos s@o administrados por normas especfficas de aceitacao de clientes, andlise de crédito e estabelecimento de limites de exposigao por cliente.

(c) Risco de moeda e operacoes com derivativos

A Klabin S.A. realiza operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos para proteger o seu passivo ou exposicéo liquida em délares norte-
americanos dos efeitos de variagdes cambiais. As operagoes de “hedge” sem caixa “swap” substituem a variagdo cambial passiva pela variagdo do
CDI (Certificado de Depésito Interbancério). A perda apurada nessas operacdes, no montante de R$ 105.897 em 2005, foi integralmente reconhecida no
resultado do exercicio na rubrica resultado financeiro — variagdes cambiais, liquidas e registrada como acréscimo dos correspondentes financiamentos.
Adicionalmente, como cerca de 27% das vendas sao realizadas em dolares norte-americanos, a administragao acredita haver um “hedge” natural de
parte do seu passivo em moeda estrangeira a partir de suas operagoes tradicionais de venda.

(d) Valores de mercado

Em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, os valores de mercado das disponibilidades, aplicagdes financeiras, contas a receber e a pagar, aproximam-
se dos valores registrados nas demonstracdes financeiras devido & natureza de curto prazo destes. Os valores de mercado dos empréstimos e
financiamentos aproximam-se substancialmente dos valores registrados nas demonstragdes financeiras devido a esses instrumentos financeiros
terem taxas de juros variaveis. Os valores de mercado das debéntures s&o iguais aos valores registrados nas demonstragoes financeiras, em virtude
da Companhia ter a opgéo de quitar essas debéntures a qualquer momento pelo valor contabil.

A seguir estdo demonstrados os valores contabeis e de mercado das operagbes de “swap”.

Consolidado

2005 2004

Valor Valor de Valor Valor de
Contabil Mercado Contabil Mercado
282.730 257176 126.833 166.636

Financiamentos (Nota 11(a)) - Operacoes de “swap”

16. COBERTURA DE SEGUROS

Em face a natureza de suas atividades, da distribuicao das florestas em diversas areas distintas e das medidas preventivas adotadas contra incéndio
e outros riscos, a empresa adota a politica de nao contratar cobertura de seguros para florestas, contratando, entretanto, para estoques e bens do
ativo imobilizado sujeitos a riscos, por montantes considerados suficientes para fazer face a eventuais perdas considerando o conceito de perda
méxima possivel, que corresponde ao valor maximo possivel de destruicdo em um mesmo evento.

Em 31 de dezembro de 2005, a Klabin S.A. e controladas possuem seguros contra incéndio de seus estoques, bens do imobilizado, garantias
contratuais e judiciais no valor de R$ 1.249.049.

17. BENEFICIOS A EMPREGADOS E PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA

A Klabin S.A. e suas controladas concedem a seus empregados beneficios de seguro de vida, assisténcia médica e plano de aposentadoria. A
contabilizagdo desses beneficios obedece ao regime de competéncia e a concessao destes cessa ao término do vinculo empregaticio.

O plano de previdéncia privada da Klabin - Plano Prever, administrado pelo Unibanco AIG Seguros & Previdéncia, foi instituido em 1986 sob a
modalidade de beneficio definido. A partir de 1998 houve uma reestruturacao que resultou na conversao do plano para a modalidade de contribuicao
definida.
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Em novembro de 2001, foi instituido um novo plano de previdéncia privada o Plano de Aposentadoria Complementar Klabin - PACK, também
administrado pelo Unibanco AIG Seguros & Previdéncia e estruturado no conceito de PGBL - Plano Gerador de Beneficios Livres.

Aos participantes do Plano Prever foi dada a opgéo de migragao para o novo plano.

Em ambos os planos nao é assumida pela Klabin S.A. ou por suas controladas nenhuma responsabilidade por garantir niveis minimos de beneficios
aos participantes que venham a se aposentar.

Durante o exercicio de 2005 a Klabin S.A. e controladas contribuiram com R$ 3.766 aos planos (2004 - R$ 3.200), valor contabilizado como despesa
no resultado do exercicio.

O total de participantes do plano em 31 de dezembro de 2005 era de 1.916, sendo que destes 1.911 sdo empregados na ativa e 5 aposentados.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administragao e aos Acionistas da
Klabin S.A.
Sé&o Paulo - SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais, individuais e consolidados, da Klabin S.A. e controladas, levantados em 31 de dezembro de 2005 e de
2004, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes
aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragéo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragoes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatagéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagao das praticas
e das estimativas contébeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia, bem como da apresentacdo das demonstragcdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras referidas no primeiro paragrafo representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Klabin S.A. e controladas em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, o resultado de suas
operagoes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitirmos parecer sobre as demonstracdes financeiras referidas no primeiro paragrafo,
tomadas em conjunto. As demonstragoes do fluxo de caixa e do valor adicionado, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e
de 2004 apresentadas para propiciar informagdes suplementares sobre a Klabin S.A., individualmente e consolidada com suas controladas, nao
s&o requeridas como parte integrante das demonstracdes financeiras obrigatérias. As demonstragoes do fluxo de caixa e do valor adicionado para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos no segundo
paragrafo e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas em todos os seus aspectos relevantes em relagdo as demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Sé&o Paulo, 3 de fevereiro de 2006.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n°2 SP 011609/0-8

Eduardo Jorge Costa Martins

Contador

CRC n° 1 SP 180333/0-3

Deloitte.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal de KLABIN S.A., cumprindo atribuigdes legais e estatutarias, examinaram as Demonstragoes Financeiras
da Companhia, elaboradas de acordo com a legislagao vigente, relativas ao exercicio social findo em 31 de Dezembro de 2005, compostas
de Balango Patrimonial e Demonstracdes do Resultado do Exercicio, das Mutagdes do Patriménio Liquido, das Origens e Aplicagoes de
Recursos, do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas, devidamente auditadas pela
Deloitte Touche Tohmatsu, que emitiu parecer datado de 03 de fevereiro de 2006, e o pertinente Relatério da Administragcdo. Examinaram,
também, as respectivas Demonstragdes Financeiras Consolidadas, compreendendo a companhia e as empresas controladas. Opinam
no sentido de que referidos documentos traduzem com propriedade a posigao patrimonial e financeira da empresa e de que os mesmos
estdo em condigdes de merecer aprovagao dos acionistas da sociedade, em Assembléia Geral Ordinéria. Manifestam-se, também,
favoravelmente quanto a proposta da Administragao relativa a destinacao de lucros e distribuicao de dividendos, conforme consta das
referidas Demonstracdes Financeiras.

Sé&o Paulo, 8 de fevereiro de 2006.

Jo&o Alfredo Dias Lins
Antonio Marcos Vieira Santos

Cérmine Grande
Wolfgang Eberhard Rohrbach
Armando Simdes de Castro Filho

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente - Daniel Miguel Klabin

Conselheiros

Armando Klabin Lilia Klabin Levine Roberto Luiz Leme Klabin

Celso Lafer Miguel Lafer Roger lan Wright

Daniel Miguel Klabin Paulo Sérgio Coutinho Galvao Filho Rui Manuel de Medeiros D’Espiney Patricio

Israel Klabin Pedro Franco Piva Vera Lafer

DIRETORIA

Miguel Sampol Pou Diretor Geral e Diretor de Operagbes

Antonio Sergio Alfano Diretor de Planejamento e de Controle
Carlos Alberto Ennes Cariello Diretor de Recursos Humanos
Donald Ross Silveira da Mota Diretor Comercial da Unidade de Negdcios Klabin Papéis
José Taragano Diretor Comercial da Unidade de Negécios Klabin Embalagens
Paulo Roberto Petterle Diretor Gerente da Unidade de Negdcios Klabin Papéis e Sacos Industriais
Reinoldo Poernbacher Diretor Gerente da Unidade de Negacios Klabin Florestal e da Area de Supply Chain
Ronald Seckelmann Diretor Financeiro e de Relagoes com Investidores

Wilberto Luiz Lima Junior Diretor de Comunicagéo e de Responsabilidade Social

Angel Alvarez NUfez

Contabilidade

Pedro Guilherme Zan
Controladoria

CRC-1SP 168.918/0-9 TC - CRC-1SP 157.878/0-3
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